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Caratteristiche Azionarl Euro, ma perde una medium ¢ap; ritenute interessanti

Il fondo pud Investire solo In titoli
dl socleta itallane e quotate a
—Plazza Affar. La-selezl
titoli si basa con un approccio di
tipo fondamentale dove assumono
particolare rilevanza le valutazion
dei titoll e le prespettive di
crescita degll utill In un ottica
prudenziale di rischio rendimento,

Analisi

Symphonia Azionario Halia oftiene
tre stelle di valutazione all'interno
della categoria Cfs Raling

stella se analizzato all'interno

della sottocategoria Azionari

Italia. Il leggero gap deile
gstazionl-che il

rispetto ai competitor di
soitocategoria'va ascritto a un
rendimento Iriennale sotto la
media dovuto a un/ultimo biennio
non proprio brillante, mentre
seqnall positivi glungona dalla
volatilita che e tenuta bene
sottoconirollo. Ne! 2006 ha
glovato I'esposizione su utillties e
bancarl, mentre |l ritracciamento
di magalo ha pesato soprattutto
sulle posizioni aperte su small &

in ottica di medio perioda. Per |

prossimi mesi |l gestore prevede

ancora un mercato volatile &
_garatierizzato da velocl rotazion) ———

di teml e settorl. A medio termine

si ritiene che gli investitori

torneranno a vedere di buon

occhio | titoll pid plecoli con

Interessantl storle di crescita.

Plus

Buono Il contenimento del rischio.
Minus

Sta attraversando un perlodo di
appannamento,

Rendimento fondo | primi 10 titoli

2004 2005 2006 Eni 9,0%
Val. quota € a fine periodo 2,37 1390 1488 UniCredito Haliano 7.5%
Rendimentonetto %  -19.63 1311 1632 1091 623 pe 6,5%
Rendimentolordo %  -2254 1482 1858 1236 704 goon 4
Rispetio al benchmark* 1240 156 847 —1006 081 " 3.0%
Posizione in classifica 61 130 62 219 1980 ———— ==
Numero fondi 174 191 222 232 240 —— L
Intesa 3,0%
Pasiz. nella categoria : :
=S Canitia 27T%
Mediobanca 2,5%
il | impregiio 25%

Data d riferimento 31/08/2006

Eggmmrk adottato per I'analisi: Mscl Emu; Benchmark adottato: dal gestore: indice
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Lecommissioni ___ Lacomposizione

Di gestione 15% proproiane

Di ingresso nessuna f I :

Di uscita nessuna ‘ 1 St

Di incentivo 20%* e LAY

invest. minima in unica soluzione (€) 12,500 aroe i S

(%) Su extrarendimento rispetto a Mib R e i

Indiici di rischio _ llprofilo rischio/rendimento

Deviazione standard (1) 9,15 _ tanno 3anni 5 anni

Alfa (2) 0,24 Performance 1096 51,04 2295

Beta (3) 0,74 Posizione in classifica 221 175 88

Beta2 (4) -g,01 Deviazione standard 1095 915 17,0

R quadro (5) 074 Posizione in classifica 188 187 117
Sharpe — 1,32 0,18

g\fﬂﬂi%ﬁﬁdﬁﬂﬁ%&ﬂ%ﬂﬁﬁﬂrg bem;?ra Posizione in classifica — 105 90

52 Vo el Toco e e benchmark. &) ComveAsta te!  Namero fondl TTETT

fondo, 5) correlazione tra fondo & benchmark
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