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Domanda. Che aria si
resplra in piazza Af.
- favi in queste periodo?

.ni di crescita ci- si potrébbe

agpettare un 2006 negativo, Al -

. eontratio, riténgo che 1 multipli
delle azioni quotate a piazza Af-

fari siano, in media, corretti. I1

mercato di borsa & sanc perché
ha avuto una crescita, in liriea
con quella degli utili delle so-
cietd. Posso quindi aspettarmi
un altro anno positivo per il mer-
cato azionario in linea con la

" crescita dell’'8-9% degli utili del-

le quotate, D'altronde, anche al-
largando o' sguarde alle borse

CroeCconOmica {‘avorevnle, grazie
a un'inflazione che i mantiens
‘bassa. In generale, in questo mo-
mento non vede asset preferi-
bili alle -aziani. .

‘D Quali settoriin Ita-
@‘ lia vi convincono di

pitt in guesio mo-
%5 mento?

Risposta. Dope ire an--

.ce Eini. Sugli aitri settori mi muo-

tamentp. Che cosa consiglia-a
“chi & interessato a investive

-, R. Di recente abbiamo visto en-
internazionali penso che i mer- .
calistiano vivendo una fasemsa- -

_rienza ha insegnate 2 che le
-aziende che scelgono di quotar:

- quotate si portano con sé,

Secondo Guido Crivellaro, gestore azmnarlo Itaha, di Symphonia, il momento
delle plccole societa non & finito. Fra 1 ’m,oh prej’ eriti Marr, Mondo tv e Brioschi

R. Vediamip ancora del valore nei

compartodell'energia doveci pia-

verei in modo pid opportunistico..
eogliendo le occasioni quando si
presentano, _
D..11 2006 éeénér'ﬁ una
forte ripresa delle quo:

tazioni in piazza Affart
dopo tre anni di rallen-

! D, Passando a un aliro
! tema caldo, quello del
= risiko bancario, le opa
nel settore del eredito
hsmno catalizzate i’attenmome
degli investitori nel 2005. E
guest’annoe?

R Ratenga ¢he a hvello settoriale

: potrebbe succedere anco-
mﬁgmﬁ' ra qualcosa nel comparto
di quelle che gono trop- Bﬁ%?@@ﬁ
po care. K una sorta di

imprinting positivo che le neo-

nelle prossime matricole?

trare in borsa societd di ottimo
livello con posizioni di mercato
molto forti, Quello che I'espe-

si & un prezzo adeguato
avranno’ 1 un anda-
mento di borsa migliore
uno dei temi dominanti

quello delle telecomunicazioni
non solo in Italia ma anche a Jivel-
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* asgistere a operagzioni nel |

- Slth)l'll

baneario. Ma penso che _ ..
del 2006 potrebbe essere -

- gia al

tramonte e che il testimone
" sia.ora passato a guelle piiy -

grandi. Che cosane pensa?

R. Penso che non sia vero: ¢i sono

societa con ottime valutazioni e

brillanti fondamentali. Grafica- -
- mente le azioni a piccola capitaliz-

zazione, dopo aver avato un atti-
.o di impasse, sono torna-
“Heitw,  te a essere impostate
: su un sentiero di
crescita. Tra Je pic-
cole aziende quota-
te o piavza Affari
che hanno ancora
¥ valore da espiimere
metterei Mondo tv,
Brioschi, e Marr. (ripro-
duzione rigervats)

lo europés dove si potrébbe

campo delle fusioni e acqul- %%_

i

D. Si dice anche che la
fase favorevole per
% le azionia
" pie-
cola ea-
pitaliz- ;
zazione I
{small
cap)




