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il benchmark
Intra Azionario euro
a rischio ridotto

due prodotti di oggi appartengono alla

categoria CFS Rating Azionari Euro e
presentano un rapporto rendimento rischio a
tre anni abbastanza simile.

Intra Azionario Area Euro limita
efficacemente il rischio dell'investimento, ma
incontra qualche difficolta di troppo a
generare performance in linea con la media
della categoria di appartenenza.

Symphonia Sicav Azioni Euro & pil
rischioso, ma appare anche piu redditizio: nel
triennio mostra una performance minore

rispetto alla media, ma i segnali di ripresa
dell’'ultimo anno sono incoraggianti,
soprattutto alla luce di una rinnovata capacita
di ottenere overperformance rispetto al
benchmark.
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Symphonia Sicav Azieni Euro

Descrizione

Societa d

Symphonia Sicav

Carso Matteott], 5

20121 Miane - tel. 0277707

Gestore: Massimo Bapgiani

Az Euro
Frdk

02/87/200
1128
30/08/2007

Categoria Cfs
Rating

Data di avvio
Patr. netto
(mn €)

In data

Caratteristiche

» L2 gestione & attiva e si basa
esclusivamente su un approceio
"fondamentale”, Il gestore si
concentra sulla comprensione del
business e del suo sviluppo negli anni
4 venire, di societd prevalentemente a
larga capitafizzazione. Non vengono
acquistate societd la cui valutazions
in valore assoluto risulta non motivata
o it cui business non &
completamente chiaro,
indipendentemente dal loro peso
all‘interno dellindice.

Analisi
. Negli ultimi dodici mesi Symphonia

Sicav Azioni Euro ha dato ottimi
segnali di ripresa, dopo un perisdo
in cui ha faticato a tenere il passo
del proprio benchmark e in cui si &
trovato spesso nelle retrovie dalla
classifica di categoria. Nell'uitimo
anne il fondo ha beneficiato
dell'apporto positivo dello stock
picking e di una discreta
diversificazione settariale.

1l fonds storicamente sovrappesa i
settori assicurativo e telefonico,
segmenti economici che da tempo
sono interessati da storie di
ristrutturazione che hanno suscitato
{'attenzione del gestore.
Attuaimente & in corso 'aumento

dell'esposizione (precedentemente
sottopesata) sul settore bancario.
Infatti il gestore ritiene che le
attuali valutazioni sconting
eccessivamente le recenti
problematiche legate ai subprime.
Per questo motive ¢i §i aspetta un
apprexzamento importante nej
prossimi 12-18 mesi.

Plus
« Negli ultimi tempi sta fomendo
risultati convincenti.

Minus
» Nel trignnio sottoperforma it
benchmark di riferimento.

Rendimento fondo

| primi 10 titoli

benchmark

s M s e MW gl 650%
Volquots € afine periodo 465 515 611 L1879 Fance Telecem 530%
Rondimento netls % 17 8% 162 1542 8T pycche Telekom 485%
Rndnentofordo s 1434_T0M_ 1651 TSI 98 i
Rispetts al Benchmark* 22 013 -3; 146 342 @ — ———- —
Posizione in classifica W W m m el W8
Numero fendi w5 w6 275 g4 o CNEW 33
Bnp Paribas 325%
Posiz. neila categoria
Cradit Agfricele 3,05%
. E E Sap 3%
PO SR i i Telefonica 21%
ﬁgmﬁ?ﬁ;& u;é[&ym%] Msci Emy; benchmark adottato dai gestore: 100% Down fata di riesimento: 30/08/2007
Le commissioni La composizione
Di ingresse Nessuna
Di uscita Nessuna
 Di incentivo 2% /
Invest minimo in unica soluzions (€) 12500
() Su exrorendinents rseto 2 benehmark (etificato del 1250) ;‘;’:’;ine;;"‘ m"“;jm
Indici di rischio " i profilo rischio/rendimento
Deviazione standard (1) 1012 Tl Sael Sow
Mm@ 003 Performance nH 6689 11188
Beta (3) 1,01 Posizions in classifica 13 83 67
Beta2 (4) "g" 0{ Deviaziona standard a1t 1812 “n
R quadre (5) 0gs Posizione in classifica 1 M 28
1) 1 pancipale indicatore del ischlo df uo Stumenty franziar; 2) Sharpe - 4 od1
ceatn s § v 1 i b Posizione in cassfica L
benchmark; 4) convessita del fonda, §) carrelazione tra fondo & Numero fondi 230 26 170
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intra Azionario Area Euro .

Descrizione

Socleth df
Vegagest Sgr SpA

Corso defla Giovecea, 3

44100 Ferrara - tel. 0532232811
Gestore: Francesca Contorti

Categoria Cis Az Euro
Rating Yok
Data di awio 05/07/2004
Patr. nethy

(mn €) 287
In data 30/09/2007
Caratteristiche

« li fondo & gestito in modo
"moderatamente attive” e
principaimente focalizzs ta propria
attenzione sui titoli di societd a
¢apitalizzazione elevata che secondo il
gestore presentano buone potenzialitd
di crescita. Attri fattori determinanti
per fa scelta sone: la solidita di
bilancio delle aziende analizzate e la
qualitd del management.

Analisi

« Nel 2007 la performance di Intra
Azionario Area Euro ha beneficiato
del posizionamento prevalente del
fondo sulle capitalizzazioni elevate ¢

B e .

2004 2005

2007

di una diversificazione discreta, che,
perd, non sono riusciti 8
compensare gli effetti negativi
prodotti dal sottopeso assegnato alla
Germania e I'esposizione al settore
bancario,

La performance a un anno, dunque,
come quella triennale, risulta
inferiore a quella del benchmark
dichiarato. Il fondo fatica a generare
extra rendimenti mensili rispetto al
mercate di riferimento e questo si
riflette su una performance triennale
poco competitiva all'interno della
categoria CFS Rating Azionari Euro.
Le note positive giungono dal Tivello
di volatilitd del comparta, fivello che

si & mantenuto nel tempo
relativamente basso.

Per | prossimi mesi il gestore reputa
interessanti il mercato itafiano e
quello tedesco. A livello settoriale le
sensazioni pesitive arrivano dagli
industriali e dai bancari tra cui
spicca UniCredit.

Plus
» Contiene in modo soddisfacente la
valatilita.

Minus
« Sotto il profilo reddituale mostra pid
di qualche pecca.

Rendimento fondo

1 primi 10 titoli

Val. quota € a fine pen'odn' - B4 M 1B
Rendiments netto % - 1% 128 M5
Rendimento lordo % S s s 3w
Rispetto al Bonchmark* Tas am s
Posizione in classifica - 121 202 101
Nemore fondi - we w w

Posiz. nella categoria

(%) Benchmark adotfato per I'anafisi; Msci Emu; benchmark adottsto dal gestors: 308 DJ
Euro Stoxx 50, 10% Mts ex Bankitatia B0T. In dats 28/09/2007

Euro SbocsD Dec? Future 6720
lialy, Ropubiic of 6%

o1 17.2%
Italy, Republic of

(Bavemment) 5% o105 55

, Ropablic of \
(Bomrmment) 34 31308 12%

Haty, Republic of 100%
(Bovernment) 0% 1509708 ™" ™
tob, Bapah 81 00 g
Haly, Repubic of

(Bovemment) % 15107 31%%
Unicrodty Haiane 2%
Deutsche Posthank Ay 260%

Data di riferimento: 28/09/2007

Le commissioni

La composizione

e Azioni estere: Azioni italiane
Di gestions 195% 2,60% /\ /‘ 19,70%
Di ingresse Max 30%

Di uscita Nessuna

Di incentivo bl

Invest. minimo i unica soluzione (€) 1.000

{*} Su base snnua delextra-rendimento rispetto &l benchmark ;‘:mam 3'0“;?,:

Indici di rischio 1l profile rischio/rendimento ’

Deviazione standard (1) 842 Tese Samsi  Gamal

Aa (2) 008 Performance 949 524 -

Beta (3) 087 Pasiziens in classifica 137 158 -

fea2 () " g4 Deviazione standard 889 842 -

R quadro (5) 093  Posizione in classifica 138 b} -
T Sharpe - 14 -

Nk prncipale indicatore de! nschia & uno Stuments finanziarie; — e e

2) indiea la capacita df battre 1t benchmark al di 2 del grado & Posizione in classifica - 114 -

indicizzazione; 3) indica il rapporto tra volatiltd del fondo e def

benchmark; 4) convessith del fondo, 5) conelazione tra fando & Numere fondi 230 215 -

benchmark

I sole 24 ore Plus - 3 novembre 2007




