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“’1 gestori che non sono mai finiti in rosso

Sono solo 15 le scuderie che dal 2003 hanno offerto risultati positivi con tutti | loro prodotti, In testa le piccole Gesti-Re, con un
rendimento ponderato del 20,4%, e Leonardo (18%), ma non sfigurano nemmeno big come Pioneer, Bipiemme e Mediolanum
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Wi, (i sone 15 sgr, capitanate dalla
piccolissima Gesti-Re (+20,39% |l ren-
dimento panderats a 24 mesi), che og-
i mostrano queste curiose primalo.
Mentre altre otto, guidate da Kairos
pariner (+27,68%], hanno un risulla-
tn ponderato positive, ma una o pii
prodoili della scuderis con un segno
mena davanti neglhi ultimi 12 mesi. Cor-
riere Evonumin ha fatio fcond inlasca
a tutte le 55 sgr italiane, bloccando il
traguardo della gara virtuale al 31
0 SCOTS0

Mella tabellaqui a fanco cf sono ino-
mi doi ksampre in piedis con la media
dol risultati pesatl por il patrimonio o
i confromo con il mercato (ved grofi-
co sopra) A pagina 16, invece, si trova
I'elenco dei fondi mighori che hanno
partecipate alla maratona o di guelll
che invece portano la magha nera di
ogni seuderla, Buond ultimi pur eon un
risultato positivo. U con un meno da-
vantinel cesodelleottosgr con | handi-
cap di une o piit prodotti in rosso.

Nel primo drappello di gestord (sem-
rrﬂ in sella a due anni e 2 unanno) bril-

oo molt del poehi nomi indipendent
del nostro mercato e aloune grandi re-
1l che vendono prodotti col proprio
marchio. Dopo Gesti-Re (guidata dagli
ex agenti di cambio Reall & Associati)
troviame Leonardo (+15,548%), Medio-
lanum (17.49%), Bim ¢ Simphonya
{16,55% e 16,24%Y, Anima 15,64%,
Nextam partners (13,66%).

E I grandi banche pelifunzienali?
Ci sono anche laro. Con rendimenti
ponderati minori, ma di tutto rispetto
dato il pesn specifica del patrimanio e
Ja numerosita ded fondi in gara, Se in-
fatti Gestl-Re vince eon 5 prodotti (il
minimo indispensabile), Piopeer im,
la fehbrica di Unicredita, ha offerto il
9.24% in duo anni con uno syuadrone
di 39 fondi. E anche Bipiemme
{9.08%) & seesa in campo con 30 casse
comumi. Tutti gli altri ne hanne da un
miassimo di 16 (Mediolanm e Sympho-
nia) aun minimo di 5. Va subito chiari-
to che I'analisi di Corriere Feonomia
ha tenuto contosolo dei fondi di diritto
italiano ¢ quindi | venditori di sicav (in
particolare Pioneer e Mediolanum) so-
no st monitorati solo sulla porzione
gi pnl.tr.imtrnm che riguarda questi pro-

o1l

Guali riflessioni si possone fare
gunrdando questi numeri®

I rendimento ponderato di un'ides
rozea, maefficace, di guanto siano feli-
ci { fondisti delle varin case. Porché {
prodotti pii grandile quindi maggior-
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non se la sono cavats male. Lo azion]

Italiane nel 24 mes! hanno reso il 279%,
i Botil 3,88%, Guardando i risultati del-
le sgr si vedono ghi aggressivi che han-
no seguito I'onda lunga della Borsa e
qucm cheinvees hanno offerto risultn-
ti pii simili & quelli dei bond a brove
termine. Molti comunijue sono stati in

grado di far meglio. Ma & ovvio che le
vitlutazioni andrebbero fatte ancl -
gionando sui diversi tipi di clentela,
che spesso ha profili di rischio ed esi-
genza diverse,

La passione por i total return, il ren
dimento assoluto — terzo ma non me-
no importante elemento delle nostre ri-
Nessioni— & pero il comune denoming-
tore nei desidori di chi investe, pieealn
o grande, aggressivo o prudwnl- cha
sta. Bl disincanto e il pessimismo rhe
i guesti ultimi due anni banoe carst-
torlzzato 'attegginmento del rispar-
mistori italiani devone condurre gli ad-
detti ai lavori n non hqmdrruin 1‘J hin-
stedi performance assoluta,
sin il tempo sui mereati, come
i chi non s'in di benclimark :II
relativismi fingr i

E'vero che gli italizng devono rasse-
gnarsi a diventare piin esperti di tutto
se vorraniw far fronte alle sfide di un
futurn o pill certeze rrr\'|t[t'n.'1.1.v
li. Ma & anche vero che il sistoma do-
vrit sempre pit andare incontro ai po-
tenziall clientl con semplicith. «Sieto
capaci di farmi gallzggiare qualungue
cosa capiti?s, L'industria dol rispar
min si troverd a dover risponders in
modo praties e suddisfaconto a guesta
unica, chiers, disarmante domanda
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