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a breve termine. CON alcuni:.gesiorl 11 rosso a causa degit Abs

Monetari ﬂOp

di Roberta Castellarin

ggi-il. Conto Arancio offre

a-chi lo apre il 4, 5%. Par-
chéggiaréi propri soldi in

un Bot da un rendimento

del 3,64%. Mentre i fondi

mongtari, quelli che dovrebbero offri-
re un parcheggio in attesa di nuovi
investimenti, continuano a presénta-
re performance deludenti. Nonostan-
te uno scénario che dovrebbe favorir-
1.7 tassi in rialzo beneficiano infatti
i titoli a breve termine-¢ quelli indi-
cizzati, che da sempre r:ippresentano
1o zoccolo duro per i gestori del mo-
netario. Da inizio anno infatti i mi-
gliori gestori del settore, escludendo
1 prodotti dedicati agli istituzionali
(con soglie d’accesso superiori ai 250
mila euro- dinvestimento minimo),
hanno reso il 2,5-2,6%, ma in media
i money manager hanno dato '1,7%.
Chi avesse sottoscritto sempre a gen-
naio un Bot si sarebbe invece porta-.
to a casa un réndimento di oltre il
3,2% senza dover pagare alcun ge-
store. Peggio, poi, & andata a.chi ha
puntato sui monetari pitt dinamici e
sofisticati. Quel]i che, a fronte di qual-
che rischio in pil, avevano P'obiettivo
.di dare performance pil sprintose.
Proprio questi prodotti sono stati tra-
volti dalla tempesta subprime, che ha
coinvolto il mercato degli Abs e degli
altri titoli strutturati. Per esempio il
fondo Julius Baer Abs fund classe E
perde da inizio anno il 2%. La politi-

(continua a pag. 34)
ca di gestione del fondo? «Il fon-
do si rivolge a investitori che in-
vestono in euro e che sono pro-
pensiad accettare un limjtatori-
schio solvibilitd, ma che perse-
guono un rendimento superiore
a quello dei classici investimen-
ti sul mercato monetario. At-
tualmente il fondo investe so-
prattutto in asset-backed secu-

‘rities a tasso variabile. Gli in-
“vestimenti sono concentrati su-
titoH di.buona qualita con rating
da AAA a BBB. Il fondo copre si--
stematicamente un rischio di

cambio nei confronti dell’euro»,
spiega la nota informativa. Il ri-
schio in'pid questa volta ha com-
portato una performance nega-
tiva anche per. chi ha sottoserit-
to WestLb Mellon Compass fund

‘Abs'C in dollari che perde I'1,8%..

da inizio anno. Anche in-questo
caso l'obiettivo d'investimento
del .comparto consiste nel con-
seguire un rendimento com-

- plessivo superiore a quello regi-

strato dall'indice Citigroup a 3
mesi sui depositi in euro (Citi-.

group 3 Month Eurcdeposit In-
“dex) su tre anni consecutivi. Il
‘comparto .si_propone di perse- ‘
_guire il proprio. obiettivo inve-
‘stendo in primo luogo in un por-

tafoglio diversificato composto
da titoli collateralizzati -(Abs,
Asset backed securities), liqui-

dith ¢ strumenti. equivalenti.
_Non esiste un track recorda tre-

anni, ma a-un-anno ld perfor-.
mance ¢ in rosso dello 0,9%.
Hanno invece un track record a
tre anni Scroder Ssf dynamic re-

‘serve A e Jpm euro enhanced

yield che nel triennio guada-
gnano rispettivamente il 2,7 e il
3,3%, ossia cirea 1'1% all’anno.

B andata meglio ai fondi dina-
mici meno esposti verso gli Abs.

-Per esempio Generali Is euro li-
quidity B ha una performancé

del 3,4% a un anno edel 7,9%
a tre anni. Tra i I fondi di dmt-

to italiano spicca. ‘Anima: liqui-

ditd con una performiance del

'2,3% da inizio anno al netto del-
le tasse. Merito di una politica
-aziendale che da sempre appli-

ca commissioni di gestione bas-
se sul fondo parcheggio. La fee
in questo caso & dello 0,12%, un
costo simile-a quello riservato

. agliistituzionali dalle case este-

re. E sul monetario il costo del-
la gestione pud ancora fare la
differenza, nonostante i tassi inr
rialze: (riproduzione, riservata)
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LE PERFORMANCE DELUDENTI DEI FONDI PARCHEGGIO

| FONDI MONETARI TRADIZIONALI A .EQU ELLI DINAMICI
Performance % i Performance %
i inizioanno 1anno  3anni . G . inizio anno 1 anno
Dexia Aflocation Cash Short 27 36 80 ; 26 - 34

Fidelity Fds Euro Cash A Eur 22 L -, _ Aberdeen Globalspectrum Euro Reserve Fund CInc 0,7 17 es

T 5 L e
. y 1‘;9;;/? Rating '"ﬁ]::h? | UBI Az Merc Emergenti-
. o4 1 MC G.FdF Pagsi Emerg A

 Bim Bzianczato

Aznmut Bilanciato

‘ ! Geo Global Balanced 1

Sanpolo Straegi 70

+ Carige Bilanciato Euro
ey N R

"Bim Azionario Glob
s«Consumwest Global:

Ducato Fix Convertibili
Nordiondo Obb Conv

nguaha IM Eur Conv B

- | Bim Azionario Eurapa
Ducato Geo Eur Alto Potenz

W2 pim Azionario Usa 1255 A M

Pioneer A7 America___ T 98 . B &M

MC G.FdF Amerca A » 85 A 575 ,%

Bipiglle HAmerica = — 782 A 85 MﬁrcaBTTesmeﬂa« -
[UBI AziontUSA ‘ 68, B 88  5mphoniaMonetaro, -

Piofieer AzAm Latiha cl A

%&mmo:niac Forfissimo -

iPioneer Az P EmergelA

Milano Finanza - 22 settembre 2007



YMPHONIA
————SGR

{ Gieo European Equity TR 143 B 630
EAzimut Trend Halia 1304 B 788
Mmuﬂrend i o 8 - C. 5704

: AzxmutFormulMHm sk 166 B 421

| Legenda Le otto macro-categone indicate m,opresenta-
Uno tutti | fondi classificati AsSogestioni. Ogn seﬂfmana
sl alternano.i fond italiani e i fondi esteri..

Parcheggio norvegese da +8%

E un investimento per. amanti delle scommesse valutarie e quin-
di dei conseguenti rischi. Ma chi ha scelto di puntare sui tltoh a
breve termine del mercato norvegese oggi pud contare su una
performance da inizio anno dell’8% Questo @ il risultato messo a
segno dal fondo Norwegian Kroner Reserve fund che investe al-
meno due terzi-dei suoi attivi netti in titoli obbligazionari:a red-
-dito fisso e/o variabile, emessi da aziende private e enti pubblici,
_denoniinati in Corone norvegesi. La strategia adottata si avvale
principalmente di investimenti in obbligazioni a breve termine e
in altri titoli-di debito a breve scadenza denominati in corone nor-
vegesi, quotati alla Borsa valori di Oslo ¢ negoziati in un altro
_mercato regolamentato dell’area Ocse. Questo fondo negh ultimi
tre anni, grazie al rally della Corona norvegese che ha'beneficia-
to della corsa del petrolio, ha guadagnato il 5,3% annualizzato.
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