YMPHONIA

SGR

In borsa
previsto il
saliscendi

Secondo le previ-
sioni di Baggiani
(Symphonia), i
listini resteran-
no ancora vo-
latili. Preferi-
ti gli assicu-
rativi
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di Paola Valentini
Domanda, Dall'll mag-
gio le borse sono balle-
rine. Vede un altro
20007

Risposta. In generale ritengo che
le valutazioni, in particolare del
mercato europeo, non sia-

no proibitive e, pur consi- cm@!
DOMANDE

derando che ¢i potranno
essere ribassi negli utili
delle societa, nom ci sono bolle che
stanno scoppiando. Siama lontan
mille miglia dal 2000, Quinds, pur
sssendo aumentatoil premio peril
rischio, 'aziona-
rio rimane in-
teressante,
molto piu
del reddito
fizzo, o nel 88
breve que- §
ste mag-

rimarra abbastanza volatile. Que-
sto & il mercato. Il mercato & una
bestia, ha troppe variabile da cui
dipendere.

D. Oggi, quindi, quali
settori e quali titoli
europei preferite?
R. Siamo sovrappesati sul
settore assicurativo dove ci piace
Allianz e quindi Ras. Ma di recente
abbiamoiniziato ad aumentare I'e-
sposizione anche sui telefonici,
sebhene non ci sia ancora completa
chiarezza sul settore. In questo
comparto preferiamo alle societa
italiane le concorrenti europee,
perché queste pur avendo margini
inferiori hanno un rischio minore
di contrazione. Sottopesiamo inve-
ce le banche, tranne quelle italiane
dove abbiamo una significativa po-
sizione su Unicredito, Mentre tra
le assicurazioni, a parte Generali,
accumuliamo titoli di societa piii
piceole come Unipol privilegiate ed
Ergo. (riproduzione riservata)

Le borse restano ballerine

Almeno fino alla prossima estate la volatilita continuera. Ma per ora i grandi
fondi non hanno venduto. E Baggiani (Symphonia) in Italia investe su Unicredito

giori soddisfazioni che sono in gra-
dodi dare le borse si pagano, come
abbiamo visto nei giorni scorsi.
Ma le correzioni pogsong
rappresentare occasioni
di acquisto. Noi stiamo
aumentando l'esposizione
al mereato azionario in modo se-
lettivo pur sapendo che non pa-
tranno mancare momenti di debo-
lezza.

. Non ha la sfera di
cristallo, ma se dovesse
fare una previsione,
che cosa si aspetta dal-
le borse da qui all'estate?
R. Un andamento ancora volatile
con mercati ancora attivi sui futue
re. Finché non ci saranno grossi
volumi nelle borse e difficile che
vedremo tornare la ealma. In que-

\ sto momento & bene seguire l'evo-

luzione dei dati economici ameri-
cani & quelli dei paesi emergenti
che usciranno nelle prossime set-

timane. Che ei sia statoun asse-
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Giovane ma con esperienza

Massimo Baggiani, 36 anni, é oget il respansabile dei mercafi interna-
zionali dr Symphonia sgr. I precedenza é stato per un un anno gestore
azionario Europa sempre nella sgr del gruppo Banca Intermobiliare
(Bim). Prima di passare in Symphonia, Massimo & stato per cingue an-
ni gestore azionario in Bim sgr; Punio di partenza dello suo corriera &

stata ln P dove Baggiani ha lnvarato per tre anni come auditor:

stamento di mercato é positivo,
I'importante & che I'economia Usa
rallenti in modo non repenting e
che il sun settore immohiliare ah-

bia un atterraggio morbido,

D. Si sono viste quindi
molte operazioni sui
future. Ma i fondi come
si sono comportati?
R. Quando ci sono molti investi-
tori che comprano evogliono gua-
dagnare sempre di piti & facile at-
taceare un mercato che & saturo,
Quindi & la pressione degli ac-
quisti pud venire a mancare fa-
cilmente. In ogni caso, per ora, 1

grozsi fondi hanno venduto poco
o nienta.

D. & rischio che possa.

no scattare le vendite?

R. Ci vuele un po di tempo

perché questa situazione
lz-nssa venire riassorbita, & possibi-
e, come ho detto, che i siano ulte-
riori elementi di debolezza in con-
comitanza con i risultati delle so-
cieta del seconde trimestre che
stanno per arrivare dagli Usa, se-
guiti subito dopo da quelli delle
aziende enropee. Piliche analizes-
re dati nuovi adesso si analizzano
1dati prossimi, 11 clima comunque



