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tar  AZIONARI INTERNAZIONALI LARGE CAP

Pochi titoli ad alto rendimento e un po’ di materie prime

£ di gran lunga inferiore alla media europea la percentuale di fondi
italiani a quattro e cinque stelle specializzati sui titoli a larga
capitalizzazione mondiali, cosiddetti blend (quelli che non sono
caratterizzati da un particolare orientamento al valore o alla crescita).
QOltre la meta dei comparti, invece, ha una o due stelle contro il 32,5%
della media del Vecchio continente. Solo due hanno il massimo del
rating sia a tre sia a cinque anni, Symphonia Fortissimo e Mc Fdf
Megatrend wide. Mentre il secondo & un fondo di fondi, il primo & un
comparto di sicav che investe direttamente in titoli. Morningstar lo
classifica come azionario internazionale sulla base dell'analisi storica e
fondamentale del portafoglio nell'ultimo triennio, mentre per
Assogestioni & un flessibile, perché adotta una strategia di gestione
senza vincoli geografici o di asset ailocation e di conseguenza non ha
un benchmark dichiarato. Il gestore, Giampaolo Abbondio, predilige un
approccio basato su pochi titoli, con preferenza per quelli ad alto
rendimento e per le materie prime. Dal 2003, il fondo si colloca tra i
migliori della categoria (primo quartile), con un unico anno nero, il
2005. Il buon posizionamento & proseguito nel 2007, nonostante
I'aumento della volatilita dei mercati. «Dato che il fondo ha ricevuto
sottoscrizioni nette», spiega Abbondio, «ho lasciato che venisse diluito il
patrimonio in modo da arivare pil leggero alla correzione estivas. I}
manager, che non ama sequire la moda, ma preferisce premiare le
societa con risultati costanti, solidi fondamentali e alti dividendi, &
piuttosto oftimista sul futuro delle Borse. «Liquidita e riduzione dei tassi
favoriranno la ripresa», conclude.  Sara Silano (www.momingstar.it)

SYMPHONIA FORTISSIMO...
RATING MORNINGSTAR OVERALL hrAR
CaTeGoRLA MORNINGSTAR Azionari intemazionali large cap blend
GESTORE Giampaolo Abbondio
SOCIETA DI GESTIONE Symphonia sicav
N. TELEFoNICO 800 614614
DEVIAZIONE STANDARD A TRE ANNI  9,92% (9,02% la media di categoria)
COMMISSIONE DI GESTIONE 1% (1,58% la media di categoria)

“ RENDIMENTO DA INIZID ANNO 8,8% (1,1% la media di categoria)
RENDIMENTO A TRE ANNI 56,9% (28% la media di categoria)
BENCHMARK non previsto

«E IL SUO PORTAFOGLIO el tabel
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| PRIMI QUATTRO TITOU Peso % e
Cer 01/07/2009 g1 o caratteristiche
C1z 30/05/2008 50 ¢ il portafoglio
Hsac 3‘9 del fondo Symphonia
CHINA SHIPPING CONTAINER LINES 3:0 fortissimo.
ASSET ALLOCATON Prso % | dati sono aggiomati
Aziont 759 al 24/9/2007.
Liauiorm 1 0"5 Il portafoglio
OBBUIGAZION! 136 al 31/8/2007.
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