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Flessibilie Esiiamiaii Le due tipologie, nonostante le differenti strategie di gestione hanno offerto rendimenti simili

Quei fondi diversi, ma ugu

La performance annua di questi prodotti ¢ stata di poco mferlore al 3%
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#a Non st arresta’ F'eoforia dei-

risparmiatoriper ifondiflessibi-
li. Anche guest’anno hanpo rac-
volto 18 miliardi di euro e, dal
.2003, annodiriscatto delle Boz-
se, il su1pJn~= ammenta a qudm
28 miliardi. E una dichiatazione
difiducia senza tiserve nellaca-
pacitidel gestore. liberodimuo-
versi tra le vavie classi di attivi-
ti, di massimizzare il valore ag-
giunte dellinvestimento, am-
mertizzando il pih possitile le
oscilluzioni del mercato. Non
piace molto, per contro, una al-
locazionedel patrimonio defini-
ta a priovi: il saldo ra riscattie
sottoscrizioni dei bilanciati da
gennaio &di 38 milioni, manegli
ultiuni tre anni dalie Jovo casse
sono fuoriusciticirca sei miliar-
diemezzo. Inrealed, il confron-
todeivendimentidelle due cate-
gorie non & cosi penalizzante
per fondi bilanciati. 1.a perfor-
mance dell'indice Fideuram
Flessibili a 12 mesi & del 2,984,
yuella del Fidewam Bilanciati
del 2,4 per cento. La classifica

dei migliori e peggiori fondi di.
diritto italiano, evidenzia, poi,.

come strument dell'uno e
dell'altro tipo si succedano al-
termativamente,congualcheec-
cezione che sisaglia dal grup-
po. Mostrano valori particolm

mente clevati Azimut Trend Ita-.

lia . {rg,z% da imzfo annc e
+10,84 dal sctteribre scorso),
che Ra ben-cavaleato onda di
PiazzaAffari;
LSSm0 (0,10 +14,8%
stessi periodi), esposte M mer-
tati asiaticl, ¢ Bpu Pramexica
Portafoglio Agevessivo, un bi-
lanciato azionario incuilaparte
equity pesa per il 719 del portas
foglio, che ha gpuadagnato i1 6,6
cl'n,29 rispettivamente,

Le arec di sovrapposizione
nella mappa dei rendiment| dei
due raggruppamenti sono spic-
gate.dalle ciratteristiche che li
definiscono. T bilanciati posso-
no essere pitt o meno orjentati
al compatte azionario ¢ obbliga-
zionario, con limiti prestabiliti.
Trai fondi flessibili visono pro-

dotti molto elerogenei, La loro

peculiarita & quelladinon avere
unhenchinurk conil qualeil ge-
store dichiara un profile di ri-
schiv/rendimento del portafo-
glioe conilqualedeveraffronta-
re il proprio operato. L'assenza
divincoli, senonquelli pruden-
ziali istituiti dalla normativa
(per escmpio quello di operare
allo scopertvd, da origing, quin-
di, a un'offerta vatiegata, éhee
bene conoscere prima di sce-

gliereun fondo essibile. Ladil-
ferenza nion sta solo nella sele-
zione degli strumenti finanzia-

ri, di un titelo piuttosto che un
altro, di una pitt 0 méno ampia
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. sofferto i, piﬂ?inversia :
-+ déltrend dellé Borée, b gﬁ

| anno}afronte dell'indice

| stesso periododello 0,7%

1
{Lattivita
- w U'attivita del gestorehaun
prezzg, non solo in termini
dicommissioni, maanchedi !
;. movimenti brevi dei fandi

massimidiinizio magg‘in
fondiflessibili occupand
pasizioni pil estreme cor |
Caam M1daﬂpportum 4
 pole position (+3%) e
Capitalia Total Return§
fanalinodicoda (-4, B'%‘rl'
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i: Pindiceé che dal 9 maggi
b .persol'1,6% (ma-haun.
saldodi+1;3% dainizio
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dei bilanciati stesonello

[+c|76.%&ainizioannn). o

t apnsmonr:wmmua oabbliga-
zionaria, ma anche hella strate-

g.]a perseguitd. Il risparmiatore.

pubtrovareirel prospettoinfor-

mativo, o chiedere al proprio
conisulente, qual & lostile di ge-
stione, pili o meno aggressivo, e

i anche quali sono Ja volatilith o

la perdita potenziale massima

! dichiarate, e quindiil grado di di-
i namicith o Staticitd del fondo,
! Untrackrecord (nnastoriapas-
i sata) ‘sufficientemente lungo

pub; poi, permettere diverifica-
re la.capacita del money mana-

» 3@1‘ diesserecoerente.

Certe, molto piit semplice-

"1 mente, un obiettivo fondamen-

tale di cutti i fondi-flessibili &

¢ quellodiesseretotalreturneab-

solute return, cioé di restituire
sempre variazioni positive, gra-
zie ai guadagniin conto ¢apitale
¢ in conto interessi, anche nel
breve periodo e indipendente-
ménte dall’etichetta delladeno-
minazione. F cib non & succes-
so, per esempic, dal maggio
scorso, quandoimercati aziona-

ri hanno perso gran parte délly -

-

crescita ancunm]ata da inizio .

anno, Ma q.mshpuoeasmmn-
cretameniteJa posta da ipoteca-
reafrunteﬁ.i:ﬂ.éltqducrczwm-
li che si auspi-:ann‘ proficie nel

pililungo rermine.




