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ramd Sul mercati ci SONo Meno certezze e pru vofa’u]lta Serve magglore prudr:!nza

Le ricette dE| gest()ﬂ che si sono saivatl nelle uliime due tempeste

[1-STt

Da A!arlc:o re a Gestnord: i prodotti che hanno retto
.meglio alla correzione di primaverz e al crollo del 2006

D GIUDITTA MARVELL]
E FRANCESCA MONTI
ved professionistt della
coryezione hanno im-
barcato poca gequa du-
rante la tempesta. Enel-
I'ulfimo anne sono sta-
1i capaci di rendere pih della
media di molti concorrenti.
Se ¢ vero che adesso ¢l aspet.
1a w peviedo i maggiore in-
cerlerza, tenere d'occhio chi
ha gestilo meglio di altri l'ulti-
mo stress misurabile pub es-
sere wi'ides da valulare,
Ecco qui. con poche e chis-
re sfumature, la foto di grup-
po di renta fondi che hanno
mosirate la miglior perizia
nell'ativaversare il periodo di
wrbolenza che ha rovesciato
i indicl azionan fra la fine
febbraio ¢ marzo. 1l pit ag-
pressivo, il flessibile Alarice
re, ha addirittura
uadagnalo
I'1,5% mentre 1
mercatl perdeva.
noolire 112%.

prime, petolio In tests, fosse-
o pecesshyaments  surriscal-
date dalla crescita globale. In
it o due i casi, invece, &1 @
assistito ad un ritorno della
volatllith sul mercati e da un
drastico cambio nel quadio
della lHquidita, Quella massa
sl denaro che spinge da anui
imercati ¢ che complessi o
nomeni di inpegnera finan-
ziarla tengono in pledi. Tra i
piti importanti il carry frade,
la pratica di prendere dena-
ro in prestito dove costa me-
nn (Glappone) per pol inve-
stitlo nelle Borse dove ol si
ASperta una maggiore remus

netagion:.

Una corrézione
che ora sembia ar-
chiviata — il grafi-
oy g;wa che so-
00 gia statl recupe-
vati i livelli [m:gz-
denti —, ma che
ha comunque
aperttc una serie
di interrogaiivi e
di cambi di umo-
re tra gli operator
del mercato.

La Borsa infatti
resta in cima a
melti pensieri, co-
me testimoniano
anche le inteivi-
ste pubblicate a
pagina 22 a due
dei trenis gestori
che hanno supera-
to la prova, ma
con neno entnsia-
smo. E gualche

E la crescita
dellindice Mibiel di
Piaxza Alfari da
gennaio ad eggi. |
marcati hanno
riassorbito in fretta,
c'e ehi pensa anche
troppo, Ia
correzione di
primavera.
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4 4
E la crescita e
profitth europel
attesa per il 2007 dal
consensus degli
analisti. Fino a
cualche mese fale
previsioni di
svifuppo arano a
due cifre

preoccupazione in pint sulla
mpncltk di tenuta degli uuli

Di che cosa ha paura oggi
Ul mercato? Nessuna crede al-
la recessione, ma nessuno
crede nemmeno pid ad una
crescita degll wili a due cifre
negli ultimi 12 mesi. Tl 46%
degli oltre 200 gestori inter-
pellatt da Mexrill Lynch in
aprile teme un calo dei mar-
gini operativi delle aziende.
Ma tutli continuant a preferi
ra la azloni rispetto al bond,
perché le prime risultano, se
non altro, aconrettamente va-
lutates, meawe il fascino del-
le obbligazion! & decisamen-
te appannato in questo Fcrlnv
do di tassi stabili (Usa) o in

rialzo (Buropa).
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delle societd, nonché sulle
possibilith delle azioni di arri-
vare vinciirici per il quinto
anno consecutivo,

Ma ecco l'identikit dei tren-
tu campiom selezionati in ba-
se al virluoso comportamen-
o nel 2007, I capitand pit for-
tunati {11 in tutto) nen seno
nemmeno andati in 1osso
nel mese che ha ridimensio-
nato le Borse. Olire ad Alari-
co 1e, fl prodotto di Gesti-Re
in cima alla lista, altrd cam-
pioni (come i fondi Formula
di Azimut o i compartd della
sicav Fortis ) hanno fmrlleg—
}gmo il ribasso con un piceo-
o guadagno, infericre al pun-
o PEICEﬂmaIE Mma comun-
que significative. Chi ha per-
50 (gl aliri 19) lo ha fatto in
modo molto contenuto, con
una punta massima dello
0,66% che appartiene a Ge-
stnord Bilanciato euro, che
perh & in altivo del 6,36% a

un anno, Il migliore a un an-

no ¢ invece Azunut trend Tta-

lia (+12,96%), seguito a ruota

da Cz Total retwm Asgia Paci-

fic (+11,29%). Tutie le pedor-

mance sono agpiornate al 30°
marzo 2007, la «barrieras del

primo {rimestre in coi si &

esauriia la corrézione.

Per scegilerll sono siati esa-
minati 19 bilanciatl azionari,
63 bilanciati classici, 42 bitan-
ciati obbligazionar e 133 fles-
sibili {per un totale di 257
prodotti italiani) oltve ad una
selezione di 30 fondi flessibi-
li e bilanciati esteri autorizz-
it in Italla. Nella tabella fina-
le figurano i twenta che han-
no perso di meno durante la
recente correzione {nel perio-
do dal 26 febbrao al 30 mar-
zo 2007) e che soddisfano la |
condizione di aver registrato
una performance superiore

i indici del fondi fessibili
¢ hilanciati da jnizio 2007 e a
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§2% Capitani esperti
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| trenta fondi che hanno avuto il miglior compm'tamentn durante | due grandl ribassi dell'ultimo anno

Performanca %
* Socleta Crisl : dainlzio! Crisi
Fondo Gamg maa;!lme 200711; anno -1an1m! Zenni 2006
Alarico re .-FLE * Gesti-Re -513- §27 688 | 1738 38
FoﬁisthsohleﬁehrnEqmtyEﬂ.lmpe FLE * Fortis 1 .28 319 ; 548 | -1 L6
“Placetorium Fieblle 0 TURET Planetwum T f B84 29877300 1 1421 sk
Formula 1 risk . FLE  foimut P T30 | 440 | 841, 21,40 -5
Formila Tiiigh sk~ 7 T TRE Thdmut T 7 pse T 4sd [ Tdad 2352| -3.4;:1
Formula 1 balanced . FLE ; Aimut | 836 251 | 485 1223 .4
_Giobersel el MafketNeira " FLE ! s eston ol 026 1687 407 000° st
Formula 1 conservative i FLE ; Azinul 935 179 | 351 ° 763. -06°
Fortis L Absoliaté Rétufn Stabiity, | FLE | Fos " U b2, 1487 30871 677 -6ae
Formula 1 low risk | FLE | Azimut Ui 6EE 139 1 302 667 148
Gacemdaopportaitd*  CURE ceem | 0mt 136 ads | 5s e
0 Total Return Asia Pacific B FLE .+ Credit Suisse. | 808, 161 - 12| 1w
“Dueming Globai opporiunty ¢ " HE Ovemmesicay i gp2 | 748 809 80} -6z
Azirinit strateglc trend FLE ~ Adimut L2z 120 0 AT | 1318] s
Bipiemme Wisconteo | [ BOB; BipiemmeGest ! .G 139 419 1153, 14
Azimut trend i FLE | Aciul 835 224 | 758 ; 2340 -808
Planetarium Flex70 T DRLE ;'Pluﬁewium TUAAY 130 ¢ a4 | 10d6T cid
Kairos partners fund { FLE : KairosPartiers @32 : 3,24 | 10,54 ' 2696, 487
loberselFex T T T 'Emaiﬁﬁaﬁﬂnhtl CU-p35 0 868 | 942 1602 e
DWS Eurorisparmio LG " ; Dws v ftaly | -id3° 20§ : 7,88 ! 2120 .38
Intesa premlum power : FLE i Caaim 1,14 i 334 ~ 2
Agora flax : FLE i Agora investm. 1,68 © 390 | 10777 240
9 538 112820 4t !

e
F
i
I

ReEE f

: ""|:,i

_ Symphonia bil. equilibrado ifalia " BOB T Symphonia
Kalros pariners Multimanager Globale ' FLE  Kairos Partners
Admotvendiia o RLEAmaat TR SH [ 1295 0 38301 4
Azimut bilanciain _ BB ! Agimut 858 181 ¢ 691 1 1821 -4bit
Oyster Diversifiod , ;BB G OyslerSicay 043 246 | 640 21720 -i16
Symphonia ltalia flessiblle . FLE | Symphonia ' -008° 204 | 515 '
Bim bilanciate . ..., BBl i Bimilemobilare | -4 181 | 602 | 1719

Bestord Bil Euro | BBl { Selagesiod  ;-688; 190 .83 . 1062 -2
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