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1. DATI PERIODICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DEI COMPARTI DELLA SICAV

Comparto
Categoria Assogestioni

AZIONARIO INTERNAZIONALE

Azionario Internazionale

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark

90% S&P Global 100 Index in Euro

10% MTS BOT

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Azionario Internazionale -8,13% -1,48%
Benchmark -4,70% 2,15%
Inizio collocamento 13 ottobre 1995

Durata del comparto

31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2009

Euro 9,908 milioni

Valore azione al 30.12.2009

Euro 6,178

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni

- sinoal 31/12/2005, il Benchmark era co-
stituito da: 100% MSCI World Index in
Euro;

- la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

- la performance del benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

- Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- | soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowvigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




Comparto AZIONARIO ITALIA

Categoria Assogestioni Azionario Italia

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark 90% FTSE Italia All Share
10% MTS BOT

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Azionario ltalia -9,84%. -1,24%
Benchmark -9,88% -0,28%

Inizio collocamento 23 gennaio 1997

Durata del comparto 31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 40,008 milioni

Valore azione al 30.12.2009 Euro 11,411

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni

sino al 31/05/2009 il Benchmark era:
90% MIB R

10% MTS BOT

la serie storica dell'indice MIB R é dispo-
nibile dal 01/01/2000. Il periodo antece-
dente & rappresentato dall'indice
coMmIT;

la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

la performance del Benchmark ¢ al netto
degli oneri fiscali;

Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

| soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowvigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

"I rendimenti passati non sono indi-
cativi di quelli futuri”




Comparto OBBLIGAZIONARIO AREA EUROPA

Categoria Assogestioni Obbligazionario altre specializzazioni

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark 80% Citigroup European WGBI in Euro

20% Lehman Brothers Euro-aggregate Corporate Index

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Obbligazionario Area Europa 3,24% 2,53%
Benchmark 3,37% 2,92%
Inizio collocamento 19 aprile 1999
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 45,598 milioni
Valore azione al 30.12.2009 Euro 9,247
Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni

la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

la performance del Benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

| soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-
cativi di quelli futuri”




Comparto
Categoria Assogestioni

MONETARIO
Liquidita Area Euro

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark

Rendimento medio annuo composto

100% MTS BOT

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Monetario 2,60% 2,29%
Benchmark 2,91% 2,60%
Inizio collocamento 23 gennaio 1997

Durata del comparto

31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2009

Euro 118,697 milioni

Valore azione al 30.12.2009

Euro 7,418

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni

- la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

- la performance del Benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

- Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- | soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




Comparto PATRIMONIO GLOBALE
Categoria Assogestioni Bilanciato
Valuta di denominazione  Euro

Benchmark

25% FTSE Italia All Share,

25% S&P Global 100 Index in Euro

20% JP Morgan Unhedged ECU GBI Glob

10% Lehman Brothers Euro-aggregate Corporate Index
20% MTS BoT

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Patrimonio Globale -3,22% 0,01%
Benchmark -1,84% 2,05%

Inizio collocamento

19 aprile 1999

Durata del comparto

31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2009

Euro 17,174 milioni

Valore azione al 30.12.2009

Euro 5,086

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni:

- sino al 31/05/2009 il Benchmark era:
25% MIB-R,

25% S&P Global 100 Index in Euro,
20% JP Morgan Unhedged ECU GBI
Glob,

10% Lehman Brothers Euro-aggre-
gate Corporate Index,

20% MTS BoT,;

- sinoal 31/12/2005, il Benchmark era co-
stituito da: 25% MIB-R, 25% MSCI
World Index in Euro, 20% JP Morgan
Unhedged ECU GBI Glob, 10% Lehman
Brothers Euro-aggregate Corporate
Index, 20% MTS BoT,

- la serie storica dell'indice MIB R & dispo-
nibile dal 01/01/2000. Il periodo antece-
dente e rappresentato dall'indice COMIT,

- la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

- la performance del Benchmark ¢ al netto
degli oneri fiscali;

- Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- | soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“l rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




Comparto PATRIMONIO GLOBALE REDDITO

Categoria Assogestioni Obbligazionario Misto

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark 5% FTSE Italia All Share
5% S&P Global 100 Index in Euro
65% MTS BOT
15% JP Morgan Unhedged ECU GBI Glob
10% Lehman Brothers Euro-aggregate Corporate Index

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Patrimonio Globale Reddito 0,74% 1,47%
Benchmark 2,26% 2,63%

Inizio collocamento 3 novembre 1999

Durata del comparto 31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 197,825 milioni

Valore azione al 30.12.2009 Euro 7,052

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni

sino al 31/05/2009 il Benchmark era:
5% MIB-R,

5% S&P Global 100 Index in Euro,
65% MTS BoT,

15% JP Morgan Unhedged ECU GBI
Glob,

10% Lehman Brothers Euro-aggre-
gate Corporate Index;

sino al 31/12/2005, il Benchmark era co-
stituito da:

5% MIB R,

5% MSCI World Index in Euro,

65% MTS BOT,

15% JP Morgan Unhedged ECU GBI
Glob.,

10% Lehman Brothers Euro-aggre-
gate Corporate Index;

la serie storica dell'indice MIB R ¢ dispo-
nibile dal 01/01/2000. Il periodo antece-
dente é rappresentato dall'indice COMIT,
la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

la performance del Benchmark ¢ al netto
degli oneri fiscali;

Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

| soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowvigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

"I rendimenti passati non sono indi-
cativi di quelli futuri”




Comparto AZIONARIO EURO

Categoria Assogestioni Azionario Area Euro

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark 90% DJ EuroStoxx 50
10% MTS BOT

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Azionario Euro -6,35% 1,99%
Benchmark -4.92% 4.33%
Inizio collocamento 20 luglio 2001

Durata del comparto 31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 54,517 milioni

Valore azione al 30.12.2009 Euro 5,722

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni

- la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

- laperformance del Benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

- Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- | soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-
cativi di quelli futuri”




Comparto AZIONARIO ITALIA SMALL CAP

Categoria Assogestioni Azionario Italia

Valuta di denominazione  Euro

Benchamark 90% FTSE Italia Mid Cap
10% MTS BOT

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Azionario Italia Small Cap -13,60% -3,50%
Benchmark -13,55% -3,35%

Inizio collocamento 13 marzo 2004

Durata del comparto 31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 21,880 milioni

Valore azione al 30.12.2009 Euro 3,686

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni:

- sino al 31/05/2009 il Benchmark era:
90% Midex
10% MTS BoT;

- la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

- la performance del Benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

- Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- | soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowvigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




Comparto BILANCIATO EQUILIBRATO ITALIA

Categoria Assogestioni Bilanciato Obbligazionario

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark 40% FTSE ltalia All Share
30% MTS BOT
20% Citigroup European WGBI in Euro

10% Lehman Brothers Euro-aggregate Corporate Index

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Bilanciato Eq. Italia -1,95% 1,14%
Benchmark -2,25% 1,59%
Inizio collocamento 4 ottobre 2004

Durata del comparto 31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 21,108 milioni

Valore azione al 30.12.2009 Euro 5,451

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2009
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Annotazioni:

sino al 31/05/2009 il Benchmark era:
40% MIB-R

30% MTS BoT

20% Citigroup European WGBI in
Euro

10% Lehman Brothers Euro-aggre-
gate Corporate Index;

la performance del fondo riflette oneri
sullo stesso gravanti e non contabilizzati
nell'andamento del Benchmark;

la performance del Benchmark ¢ al netto
degli oneri fiscali;

Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;-

| soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

"I rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




Comparto FORTISSIMO

Categoria Assogestioni Flessibile

Valuta di denominazione  Euro

Misura di rischio VaR, 1 mese, confidenza 95% (ex ante): -11%; minor rendimento

mensile (ex post): -11,30%

La misura di rischio ex post & pari al minor rendimento realizzato su base
mensile del corso dell'ultimo anno determinato escludendo I'un per cento
dei peggiori risultati.

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Fortissimo -7.21% 2,08%
Inizio collocamento 19 giugno 2000
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 44,044 milioni
Valore azione al 30.12.2009 Euro 2,544

Andamento del comparto nel 2009
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Annotazioni

- ilrendimento del Comparto riflette oneri
sullo stesso gravanti;

- Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- | soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowvigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




Comparto ASIA FLESSIBILE

Categoria Assogestioni Flessibile

Valuta di denominazione  Euro

Misura di rischio VaR, 1 mese, confidenza 95% (ex ante): -8%; minor rendimento

mensile (ex post): -8,40%

La misura di rischio ex post & pari al minor rendimento realizzato su base
mensile del corso dell’ultimo anno determinato escludendo I'un per cento
dei peggiori risultati.

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Asia Flessibile -3,02% 2,16%
Inizio collocamento 4 ottobre 2004
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 23,606 milioni
Valore azione al 30.12.2009 Euro 5,653

Andamento del comparto nel 2009
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Annotazioni

il rendimento del Comparto riflette oneri
sullo stesso gravanti;

Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

| soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowvigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




Comparto BOND FLESSIBILE

Categoria Assogestioni Flessibile Obbligazionario

Valuta di denominazione  Euro

Misura di rischio VaR, 1 mese, confidenza 95% (ex ante): -2%; minor rendimento

mensile (ex post): 1,28%

La misura di rischio ex post & pari al minor rendimento realizzato su base
mensile del corso dell’ultimo anno determinato escludendo I'un per cento
dei peggiori risultati.

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Bond Flessibile -1,29% -0,13%
Inizio collocamento 4 ottobre 2004
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 14,930 milioni
Valore azione al 30.12.2009 Euro 5,028

Andamento del comparto nel 2009
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Annotazioni

il rendimento del Comparto riflette oneri
sullo stesso gravanti;

Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

| soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowvigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




Comparto ITALIA FLESSIBILE

Categoria Assogestioni Flessibile

Valuta di denominazione  Euro

Misura di rischio VaR, 1 mese, confidenza 95% (ex ante): -5,5%; minor rendimento

mensile (ex post): -6,49%

La misura di rischio ex post & pari al minor rendimento realizzato su base
mensile del corso dell’ultimo anno determinato escludendo I'un per cento
dei peggiori risultati.

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Italia Flessibile -6,45% -0,63%
Inizio collocamento 4 ottobre 2004
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2009 Euro 51,074 milioni
Valore azione al 30.12.2009 Euro 5,060

Andamento del comparto nel 2009

16,00%
14,00%
12,00%
10,00% [
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

-2,00%
-4,00%
-6,00% *

Rendimento del comparto dall'inizio del collocamento

15,00%

10,00%
5,00%
0,00%

-5,00%

-10,00%
-15,00% [
-20,00%
-25,00%
-30,00% *

= Comparto
Italia Flessibile

dic-08 gen-09 feb-09 mar-09 apr-09 mag-09 giu-09 lug-09 ago-09 set-09 ott-09 nov-09 dic-09

am _ _ 0

® Comparto Italia
Flessibile

2005 2006 2007 2008 2009

Annotazioni

il rendimento del Comparto riflette oneri
sullo stesso gravanti;

Symphonia Sicav ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Sym-
phonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

| soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowvigioni applicate ai
comparti in media pari al 64%.

“I rendimenti passati non sono indi-

cativi di quelli futuri”




]
2. TOTAL EXPENSE RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DEL FONDO

Comparto | Totale |Provvigione |Provvigione | Compenso| Spesedi | Spese | Spesedi | Spesedi | Compensi| Altri TOTALE
provvigioni| di gestione di Banca | revisione | legalie | pubblica- |outsourcing| Amm/Sind| oneri
performance|depositaria giudiziarie| zione

IAZIONARIO INTERNAZIONALE
2009 3,23% 1,51% 1,72% 0,06% 0,02% 0,00% 0,01% 0,15% 0,01% 0,16% 3,64%
2008 1,50% 1,50% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,05% 1,78%
2007 1,50% 1,50% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,21% 1,96%

IAZIONARIO ITALIA
2009 2.21% 1,51% 0,70% 0,06% 0,02% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,09% 2,54%
2008 1,50% 1,50% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 1,76%
2007 1,50% 1,50% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,06% 1,81%

OBBLIGAZIONARIO AREA EUROPA
2009 0,51% 0,50% 0,01% 0,06% 0,02% 0,01% 0,01% 0,14% 0,01% 0,04% 0,80%
2008 0,60% 0,50% 0,10% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 0,86%
2007 0,50% 0,50% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 0,78%

MONETARIO
2009 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 0,02% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 0,27%
2008 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,02% 0,26%
2007 0,00% 0,00% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,02% 0,27%

PATRIMONIO GLOBALE
2009 1,83% 1,21% 0,62% 0,06% 0,02% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,08% 2,15%
2008 1,20% 1,20% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,07% 1,50%
2007 1,10% 1,10% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,07% 1,42%

PATRIMONIO GLOBALE REDDITO
2009 1,19% 1,00% 0,19% 0,06% 0,02% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,02% 1,45%
2008 1,00% 1,00% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 1,26%
2007 1,88% 1,50% 0,38% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,06% 2,19%

FORTISSIMO
2009 5,52% 1,53% 3,99% 0,06% 0,02% 0,00% 0,01% 0,15% 0,01% 0,05% 5,82%
2008 1,34% 1,50% -0,16%* | 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 1,60%
2007 0,98% 0,98% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,02% 1,25%

IAZIONARIO EURO
2009 2,54% 1,51% 1,03% 0,06% 0,02% 0,00% 0,01% 0,15% 0,01% 0,26% 3,05%
2008 1,50% 1,50% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 1,76%
2007 1,50% 1,50% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,05% 1,80%

IAZIONARIO SMALL CAP ITALIA
2009 1,50% 1,50% 0,00% 0,06% 0,02% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 1,77%
2008 1,50% 1,50% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 1,76%
2007 1,50% 1,50% 0,00% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,02% 1,77%

ASIA FLESSIBILE
2009 4,22% 1,82% 2,40% 0,08% 0,02% 0,00% 0,01% 0,15% 0,01% 0,06% 4,55%
2008 1,52% 1,80% -0,28%* | 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,03% 1,78%
2007 3,22% 1,80% 1,42% 0,08% 0,01% 0,00% 0,01% 0,14% 0,01% 0,08% 3,55%

(*): riferito all’esercizio 2007




Comparto | Totale |Provvigione |Provvigione | Compenso| Spesedi | Spese | Spesedi | Spesedi | Compensi| Altri TOTALE
provvigioni| di gestione di Banca | revisione | legalie | pubblica- |outsourcing| Amm/Sind| oneri
performance|depositaria giudiziarie| zione

BOND FLESSIBILE
2009 1,05% 1,00% 0,05% 0,06% | 0,02% | 0,00% | 0,01% | 0,14% | 0,01% | 0,07% 1,36%
2008 1,00% 1,00% 0,00% 0,06% | 0,01% | 000% | 0,01% | 0,14% | 0,01% | 0,04% 1,27%
2007 1,00% 1,00% 0,00% 0,08% | 001% | 000% | 001% | 0,14% | 0,01% | 0,06% 1,31%

ITALIA FLESSIBILE
2009 3,23% 1,52% 1,71% 0,06% | 0,02% | 0,00% | 0,01% | 0,15% | 0,01% | 0,12% | 3,60%
2008 1,50% 1,50% 0,00% 0,06% | 0,01% | 000% | 0,01% | 0,14% | 0,01% | 0,03% 1,76%
2007 1,52% 1,50% 0,02% 0,08% | 0,01% | 000% | 0,01% | 0,14% | 0,01% | 0,07% 1,84%

BILANCIATO EQUILIBRATO ITALIA
2009 1,38% 1,20% 0,18% 0,06% | 0,02% | 0,00% | 0,01% | 0,14% | 0,01% | 0,04% 1,66%
2008 1,20% 1,20% 0,00% 0,06% | 0,01% | 000% | 001% | 0,14% | 0,01% | 0,03% 1,46%
2007 1,20% 1,20% 0,00% 0,08% | 001% | 000% | 001% | 0,14% | 0,01% | 0,03% 1,48%

Annotazioni:

- il totale del TER puo non coincidere con la somma degli elementi che lo compongono per effetto degli arrotondamenti;

- il TER degli OICR sottostanti € stimato in base al valore delle commissioni di gestione.

- la quantificazione degli oneri fornita non tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato sul patrimonio del comparto,
né degli oneri fiscali sostenuti, né degli oneri finanziari sostenuti per i debiti assunti dai comparti, per ulteriori informazioni si ri-
manda alla Parte | del Prospetto d'offerta;

- Ulteriori informazioni sui costi sostenuti dalla Sicav nell'ultimo anno sono reperibili nella Nota integrativa del Bilancio (Parte C) sez. V.

- ulteriori informazioni sui costi sostenuti dalla Sicav nell’ultimo anno sono reperibili nella Nota integrativa del Bilancio (Parte C)
sez. V.



3. ALTRE INFORMAZIONI

Percentuale delle compravendite di strumenti finanziari effettuate tramite Banca Intermobiliare SpA nell'anno 2009.

Comparto percentuale delle compravendite per anno
2009 2008 2007

Azionario Internazionale 97,197 % 80,04% 76,30%
Azionario Italia 95,483% 76,49% 74,69%
Obbligazionario Area Europa 68,908% 90,14% 97,16%
Monetario 91,661% 98,71% 88,58%
Patrimonio Globale 92,132% 79,30% 93,02%
Patrimonio Globale Reddito 78,604% 83,14% 78,44%
Fortissimo 74,181% 34,91% 30,70%
Azionario Euro 98,310% 77,93% 89,00%
Azionario Italia Small Cap 89,038% 64,67 % 76,61%
Asia Flessibile 55,647% 50,04% 39,38%
Bond flessibile 92,975% 64,57 % 66,23%
[talia flessibile 72,420% 74,99% 79,08%
Bilanciato Equilibrato Italia 93,696% 94,95% 94,70%
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SYMPHONIA SICAV

PARTE Ill DEL PROSPETTO COMPLETO

Altre informazioni sull'investimento
La parte Il del Prospetto Completo, da consegnare su richiesta all‘investitore, € volta ad illustrare le informazioni di dettaglio sull'offerta.

La presente Parte Il € valida a decorrere dal 16/02/2010.
La presente Parte IIl & stata depositata presso la CONSOB in data 10/02/2010.




A. INFORMAZIONI GENERALI
1. La SICAV

SYMPHONIA SICAV AZIONARIA (di seguito anche la “Sicav” o “Symphonia SICAV") é stata costituita in forma di societa per azioni
il 31 marzo 1995, con un capitale iniziale pari ad Euro 5.000.000.

Con successiva deliberazione dell'assemblea straordinaria assunta in data 12 Settembre 1996, la SICAV ha incorporato Sympho-
nia Sicav Obbligazionaria ed ha assunto una struttura multicompartimentale variando la denominazione in “SYMPHONIA SOCIETA
DI INVESTIMENTO PER AZIONI A CAPITALE VARIABILE" ovvero in forma abbreviata “SYMPHONIA SICAV”.

La Sicav e iscritta al n.1 dell’Albo delle SICAV tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi dell’art. 44 del D. Lgsl. 24.02.1998 n. 58.

La durata della SICAV e fissata sino al 31 dicembre 2050 e potra essere prorogata o anticipata con delibera dell’assemblea stra-
ordinaria dei soci ai sensi di legge.

Gli esercizi contabili si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

Alla data di redazione del presente documento, I'unico azionista titolare di una partecipazione pari o superiore alla soglia prevista
dall'art. 14, comma 2, d. Lgs. 58/1998 (corrispondente a n. 150.000 azioni nominative) & Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni SpA, con sede in Torino via Gramsci n. 7, la quale detiene direttamente il 98,49% del capitale rappresentato da azioni
nominative.

Lo Statuto della societa limita ai soci la possibilita di possedere a qualsiasi titolo, azioni nominative della SICAV che comportino
una partecipazione superiore al 2% del capitale sociale. Qualora tale limite sia superato, nelle assemblee dei soci il diritto di voto
non puo essere esercitato per le azioni eccedenti il 2% del capitale sociale.

La SICAV ha per oggetto esclusivo I'investimento collettivo in valori mobiliari del patrimonio raccolto mediante offerta al pubblico
in via continuativa delle proprie azioni.

La SICAV esercita la propria attivita mediante struttura a comparti multipli. Ad ogni comparto corrisponde una differente linea di
investimento e una differente serie di azioni.

| comparti oggi esistenti sono i sequenti:

Serie A) - Comparto Azionario Internazionale; Serie B) — Comparto Azionario ltalia; Serie C) - Comparto Obbligazionario Area-
Europa; Serie D) - Comparto Monetario; Serie E) — Comparto Patrimonio Globale; Serie F)— Comparto Patrimonio Globale Red-
dito; Serie G) — Comparto Fortissimo; Serie H) — Comparto Azionario Euro; Serie ) = Comparto Azionario Italia Small Cap;Serie
L) - Comparto Asia Flessibile; Serie M) — Comparto Bond Flessibile; Serie N) — Comparto ltalia Flessibile; Serie O) -Comparto Bi-
lanciato Equilibrato Italia.

1.1. Organo Amministrativo

L'organo amministrativo della Sicav e il Consiglio di Amministrazione, composto da 3 membri che durano in carica 3 anni e sono
rieleggibili.

L'attuale Consiglio di Amministrazione — la cui scadenza é fissata alla data di svolgimento dell’Assemblea che discutera I'approva-
zione del bilancio al 31.12.2009 - & composto da:

Angelo ABBONDIO

Presidente

Nato a Milano il 27.12.1941

Consigliere della Fondazione Cariplo. Fondatore di Symphonia SIM, ha percorso una lunga e brillante carriera nella gestione del
risparmio iniziata negli anni ‘60 e culminata nella costituzione della Sprind S.p.A. e nel lancio del Fondo Professionale, nome che
ne ha ben sintetizzato la filosofia gestionale.

Alberto Brayda Bruno

Consigliere

Nato ad Avigliana (Torino) il 3 agosto 1959. Tra i primi promotori finanziari ad inserirsi nella rete di Finanza & Futuro nella quale
ha operato per vari anni rivestendo ruoli manageriali. Dal 1996 al 2003 ha svolto I'attivita di promotore finanziario presso Sym-
phonia SIM nell'area nord-ovest (Piemonte - Liguria).

Marco Malvicini

Consigliere

Nato a Torino il 3 giugno 1957. Ha svolto attivita di revisione di bilanci alle dipendenze della societa Arthur Andersen e ricoperto il ruolo
di co-direttore e responsabile dellufficio di Torino della Compagnia Finanziaria Italiana, merchant bank del gruppo CARIPLO. Ha rico-
perto e ricopre la carica di amministratore in svariate societa attive nei settori della consulenza aziendale e delle attivita finanziarie.



1.2. Collegio sindacale

L'organo di controllo della Sicav ¢ il Collegio sindacale, composto da 3 membri effettivi che durano in carica 3 anni e sono rie-
leggibili.

L'attuale Collegio sindacale - la cui scadenza é fissata alla data di svolgimento dell’Assemblea che discutera I'approvazione del bilan-
cio al 31.12.2009 - e composto da:

Presidente
Franco Fondi
nato a Milano il 15 maggio 1952

Sindaco Effettivo
Carlo Franciosi
nato a Milano il 7 dicembre 1936

Sindaco Effettivo
Paolo Riccardo Rocca
nato a Barbaresco (CN) il 10 febbraio 1947

Sindaco Supplente
Carlo Medici
nato a Milano il 16 marzo 1940

Sindaco Supplente

Marco Balosso
nato a Torino il 21 luglio 1951

1.3. Le funzioni direttive

Le funzioni direttive sono esercitate dal presidente del Consiglio di Amministrazione.

1.4 Funzioni aziendali affidate a terzi in outsourcing

Le seguenti funzioni sono affidate in outsourcing a Symphonia SGR:
- Internal Audit;

- Compliance;

- Risk Management;

- Funzione legale;

- Funzioni amministrativo/contabili;

- Information Technology;

Promozione e Collocamento di azioni.

1.5. Cariche ricoperte presso societa del Gruppo Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni e prin-
cipali attivita svolte dai componenti gli organi amministrativi e di controllo al di fuori di Symphonia
SICAV e significative in relazione a quest'ultima

Consiglio di Amministrazione

Angelo ABBONDIO Presidente del Consiglio di Amministrazione di Symphonia Multi Sicav
Presidente

Alberto Brayda Bruno Promotore di servizi finanziari operante per conto di Banca Intermobiliare SpA
Consigliere

Marco Malvicini Amministratore delegato di Studi e Investimenti mobiliari Srl

Consigliere




Collegio sindacale

Franco FONDI

Presidente del Collegio sindacale di Symphonia SGR
Presidente

Presidente del Collegio sindacale di Symphonia Multi Sicav

Carlo FRANCIOSI

Sindaco effettivo di Symphonia SGR
Sindaco Effettivo

Sindaco effettivo di Symphonia Multi Sicav

Paolo Riccardo ROCCA

Sindaco effettivo di Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA
Sindaco Effettivo

Sindaco effettivo di BIM Fiduciaria
Sindaco effettivo di Symphonia Multi Sicav

Carlo MEDICI

Sindaco supplente di Symphonia SGR
Sindaco Supplente

Sindaco supplente di Symphonia Multi Sicav

Marco BALOSSO

Sindaco supplente di Symphonia SGR
Sindaco Supplente

Sindaco supplente di Symphonia Multi Sicav

2. | comparti della Sicav

2.1. Natura giuridica della Sicav

La SICAV e una societa per azioni a capitale variabile avente per oggetto esclusivo I'investimento collettivo del patrimonio raccol-
to mediante I'offerta al pubblico di proprie azioni.

La societa, originariamente costituita come SYMPHONIA SICAV AZIONARIA, ha avviato la propria operativita in data 8/09/1995.
Negli ultimi due anni non si sono verificate variazioni della politica di investimento dei Comparti (salvo quanto di seguito specifi-
cato) né sostituzioni dei soggetti incaricati della gestione dei Comparti medesimi.

Data del provvedimento
autorizzativo emesso da

Comparto Data Istituzione Min Tesoro/ Banca d'ltalia Data inizio operativita *

AZIONARIO INTERNAZIONALE

Ottobre 1995

24/03/1995 MT

25-09-95

AZIONARIO ITALIA Gennaio 1997 03/10/1996 B 02-01-97
OBBLIGAZIONARIO AREA EUROPA Ottobre 1995 24/03/1995 MT 25-09-95
MONETARIO Gennaio 1997 03/10/1996 B 02-01-97
PATRIOMONIO GLOBALE Maggio 1999 12/01/1999 BI 20-04-99
PATRIOMONIO GLOBALE REDDITO Novembre 1999 22/07/1999 Bl 08-11-99
FORTISSIMO Luglio 2000 04/05/2000 B 19-06-00
AZIONARIO EURO Luglio 2001 30/03/2001 B 02-07-01
AZIONARIO [TALIA SMALL CAP Luglio 2001 30/03/2001 Bl 02-07-01
ASIA FLESSIBILE Ottobre 2004 14/04/2004 BI 04-10-04
ITALIA FLESSIBILE Ottobre 2004 14/04/2004 BI 04-10-04
BOND FLESSIBILE Ottobre 2004 14/04/2004 BI 04-10-04
BILANCIATO EQUILIBRATO ITALIA Ottobre 2004 14/04/2004 BI 04-10-04

(*) La data si riferisce al I° giorno di collocamento

Lo Statuto sociale della Sicav ¢ stato da ultimo modificato con deliberazione dell’Assemblea straordinaria del 16 luglio 2009, ap-
provato da Banca d'ltalia in data 05 novembre 2009, per: (i) la modifica dell’art. 5 dello Statuto Sociale in conseguenza delle va-
riazioni apportate al Regolamento Consob n. 11971/99 ed incidenti sul profilo di rischio dei comparti, (i) la modifica dell"articolo
13.3, lett. B) (parametri di riferimento per il calcolo della prowvigione di incentivo) in conseguenza della migrazione degli indici di
Borsa Italiana nei nuovi indici FTSE Italia e (iii) le deliberazioni inerenti e conseguenti.

2.2 Caratteristiche specifiche dei benchmark

| criteri di costruzione degli indici che costituiscono i benchmark prescelti per i Comparti della Sicav, pubblicati sui maggiori quo-
tidiani finanziari e reperibili su Bloomberg e Reuters, sono:



Indici

S&P Global 100 Index in|L'indice S&P Global 100 (in Euro)* misura la performance delle 100 principali societa multinazionali quo-
Euro tate. Per societa multinazionali si intendono quelle con stabilimenti produttivi, o altre tipologie di insedia-
menti, in almeno un paese estero oltre a quello di origine e che operino sul mercato globale. L'indice
comprende societa con una capitalizzazione di mercato (corretta in base al flottante) superiore ai 5 miliardi
di dollari USA che facciano parte dell'indice S&P Global 1200. L'indice non considera costi di negozia-
zione e oneri fiscali. Incidono invece sull'indice le variazioni del cambio del dollaro USA contro le valute
dei rispettivi mercati di riferimento. La selezione e I'aggiornamento dei titoli che compongono I'indice é a
cura dell'istituzione che procede al calcolo del medesimo. Le informazioni relative all'indice sono reperi-
bili su primari quotidiani economici italiani ed internazionali (Il Sole 24 Ore, Financial Times), alla pagina
Internet www.indices.standardandpoors.com e sull'Information System Providers Bloomberg (ticker
SPTRT00N). Data-type: net total return.* L'indice viene calcolato dal provider in Dollari USA, dove i prezzi
dei componenti non denominati in tale valuta vengono scaricati in valuta locale e convertiti al tasso di cam-
bio spot di mercato. Si provvede a esprimerlo in Euro utilizzando le parita indicative elaborate giornal-
mente dalla BCE.

* | prezzi dei componenti non denominati in Euro vengono scaricati in valuta locale e convertiti al tasso
di cambio spot di mercato.

FTSE Italia All Share L'indice FTSE ITALIA ALL SHARE esprime I'andamento di tutte le azioni nazionali quotate su MTA e
MTAX selezionate secondo il criterio del flottante. Non comprende azioni privilegiate e di risparmio.
Ha come componenti le azioni appartenenti agli indici FTSE MIB (societa di grandi dimensioni), FTSE
Iltalia Mid Cap e FTSE Italia Small Cap.

E' calcolato giornalmente sulla base del prezzo di chiusura di ciascuna azione componente.
L'indice & ponderato per il flottante dei suoi componenti.

Non e prevista alcuna revisione settoriale.

La gestione dell'indice consiste in revisioni periodiche, quattro volte I'anno in marzo, giugno, set-
tembre, dicembre, nonché in cambiamenti dovuti all'inclusione, esclusione o cancellazione di un
componente dell'indice.

La valuta base per il calcolo dell'indice & I'Euro.

L'indice non considera costi di negoziazione e oneri fiscali.

La selezione e I'aggiornamento dei titoli € a cura dell'istituzione che procede al calcolo del mede-
simo.

Le informazioni relative all'indice sono reperibili sui primari quotidiani economici italiani ed interna-
zionali, alla pagina Internet www.borsaitalia.it e sull’lnformation System Provider Bloomberg (ticker:
TITLMSE INDEX).

Data-type: Total Return.

Citigroup European WGBI|L'indice, pubblicato in Euro*, € a capitalizzazione e registra le performance dei titoli governativi emessi da
in Euro 14 paesi europei: Austria, Belgio, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Gran Bretagna, Irlanda, Italia,
Olanda, Portogallo, Spagna, Svezia e Svizzera. | Paesi dell'Area Euro rappresentano circa 1'80% dell'in-
dice. | titoli inseriti nell'indice hanno una vita residua media di circa 5,4 anni e rating AAA-. L'indice non
considera costi di transazione e oneri fiscali.

Il paniere dei titoli che compongono I'indice viene sottoposto a rettifica con cadenza mensile. La selezione
e I'aggiornamento dei titoli che compongono I'indice € a cura dell'istituzione che procede al calcolo del
medesimo. Le informazioni relative all'indice sono reperibili alla pagina Internet www.citi-group.com e
sull'Information System Provider Bloomberg (ticker SBEUEU).

Data-type: total return.

* | prezzi dei componenti non denominati in Euro vengono scaricati in valuta locale e convertiti al tasso
di cambio spot di mercato.

Lehman Brothers E un indice rappresentativo dell'andamento delle quotazioni dei principali titoli obbligazionari investment
Euro-aggregate grade denominati in Euro emessi da emittenti societari. All'interno dellindice il peso delle singole emis-
Corporate Index sioni e proporzionato al peso del relativo valore di mercato. L'indice misura il rendimento complessivo

(plus/minusvalenze in conto capitale piu i flussi cedolari) dei titoli compresi nel “paniere”. I titoli inseriti nel-
I'indice devono essere a tasso fisso. Inoltre i titoli considerati devono essere stati emessi per un ammon-
tare minimo di 300 milioni di euro ed avere un rating di credito pari ad almeno Baa3 (Moody's) o BBB-
(Standard & Poor’s). L'indice non considera costi di transazione e oneri fiscali. Il paniere dei titoli che com-
pongono l'indice viene sottoposto a rettifica con cadenza mensile. La selezione e I'aggiornamento dei ti-
toli che compongono I'indice € a cura dell'istituzione che procede al calcolo del medesimo. La valuta base
per il calcolo dell'indice & I'Euro. La duration & pari a circa 4,70 anni. Le informazioni relative all'indice sono
reperibili alla pagina Internet www.barcap.com e sull'Information System Provider Bloomberg (ticker LECP-
TREU). Data-type: total return.




Indici

MTS BoT E un indice rappresentativo delle emissioni di Buoni Ordinari del Tesoro italiani. Viene elaborato con soft-
ware “Benchmark” della societa Analysis S.p.A. di Milano per conto dell'MTS. L'indice non considera i costi
di negoziazione e gli oneri fiscali. La selezione e I'aggiornamento dei titoli che compongono I'indice é a
cura dell'istituzione che procede al calcolo del medesimo. La revisione del paniere dei titoli avviene all'atto
della valorizzazione dell'indice stesso, cioé giornalmente. Il valore giornaliero dell'indice riflette il prezzo
nominale dei titoli secondo una media pesata per la loro capitalizzazione e comprensivo del rateo di inte-
ressi maturato. La valuta base per il calcolo dell’indice & I'Euro. Le informazioni relative all'indice sono re-
peribili sui pit diffusi quotidiani economici (es. Il Sole 240re, MF) e sugli Information System Providers e
Bloomberg (ticker TGCBOTG) e Thomson Financial (ticker ITSLBOT).

Data-type: total return.

FTSE Italia Mid Cap L'indice FTSE ITALIA MID CAP misura la performance delle 60 societa nazionali quotate nel segmento blue
chip dei mercati MTA piu’ grandi per capitalizzazione, una volta escluse le prime 40 dell'indice FTSE MIB
(ex S&P MIB). Non comprende azioni privilegiate e di risparmio, né azioni estere.

| criteri di ponderazione dell'indice Midex si basano sulla capitalizzazione flottante e prevedono che cia-
scuna azione possa avere nell'indice un peso massimo pari al 10%. E' calcolato giornalmente sulla base
del prezzo di chiusura di ciascuna azione componente. L'indice & ponderato per il flottante dei suoi com-
ponenti. La gestione dell'indice consiste in revisioni periodiche, quattro volte I'anno, in marzo, giugno, set-
tembre, dicembre, nonché in cambiamenti dovuti all'inclusione, esclusione o cancellazione di un
componente dell'indice.

La valuta base per il calcolo dell'indice & I'Euro. L'indice non considera costi di negoziazione e oneri fiscali.
La selezione e |'aggiornamento dei titoli (modalita gia descritte in precedenza) é a cura dell'istituzione che
procede al calcolo del medesimo indice.

Le informazioni relative all'indire sono reperibili sui primari quotidiani economici italiani ed internazionali,
alla pagina Internet www.borsaitalia.it e sull'Information System Provider Bloomberg (ticker: TITMCE).
Data-type: total return

JP Morgan Unhedged ECU|L'indice, pubblicato in Euro*, & a capitalizzazione e registra le performance dei titoli governativi emessi dai
GBI Glob principali paesi del mondo tra i quali: USA (25%); Giappone(26%); Gran Bretagna (5%); Area Euro (34%).
La vita residua dei titoli facenti parte dell'indice & circa 6 anni e il rating AAA. L'indice non considera costi
di transazione e oneri fiscali. Il paniere dei titoli che compongono I'indice viene sottoposto a rettifica con
cadenza mensile. La selezione e |'aggiornamento dei titoli che compongono I'indice € a cura dellistituzione
che procede al calcolo del medesimo. Le informazioni relative all'indice sono reperibili alla pagina Internet
www.jpmorgan.com e sull’lnformation System Provider Bloomberg (ticker INUCGBIG).

Data-type: total return.

*| prezzi dei componenti non denominati in Euro vengono scaricati in valuta locale e convertiti al tasso di
cambio spot di mercato.

Dow Jones EuroStoxx 50 in{L'indice Dow Jones Euro Stoxx 50 in Euro € un subindice derivato dal Dow Jones Euro Stoxx ed esprime
Euro I'andamento delle quotazioni delle 50 societa a pil elevata capitalizzazione negoziate sui mercati azionari
dell'area Euro, quali Austria, Belgio, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, ltalia, Lussemburgo,
Olanda, Portogallo e Spagna. L'indice misura la variazione dei prezzi dei titoli ponderata per il flottante in
circolazione. Le performance sono del tipo total return (sono cioé comprensive di tutti i dividendi). La com-
posizione dell'indice viene rivista annualmente nel mese di settembre. La valuta base per il calcolo dell’in-
dice e I'Euro. La selezione e I'aggiornamento dei titoli che compongono I'indice € a cura dell'istituzione
che procede al calcolo del medesimo. Le informazioni relative all'indice sono reperibili su primari quotidiani
economici internazionali (es. Financial Times), alla pagina Internet www.djindexes.com e sugli Information
System Providers Bloomberg (ticker SX5T) e Reuters (ticker STOXX50ER).

Data-type: net total return




2.3 La Gestione della Sicav

Il Consiglio di Amministrazione — ferme restando le responsabilita allo stesso spettanti in ordine alla gestione della Sicav — ha con-
ferito delega gestionale dell'intero patrimonio a Symphonia SGR S.p.A., alla quale & anche affidato lo svolgimento delle funzioni
amministrative/contabili.

Symphonia SGR S.p.A., con sede in Milano - corso Matteotti n. 5, appartiene al Gruppo Banca Intermobiliare di Investimenti e Ge-
stioni SpA ed é soggetta a direzione e coordinamento della capogruppo Banca Intermobiliare SpA (che detiene direttamente la
totalita del capitale di Symphonia SGR). Symphonia SGR & una Societa di Gestione del Risparmio autorizzata dalla Banca d'ltalia
con provvedimento del Governatore del 6 luglio 1999 iscritta al n. 83 dell’Albo SGR.

Il Consiglio di Amministrazione di Symphonia SGR ha demandato |'attuazione delle strategie delle politiche di investimento ela-
borate dallo stesso a un Comitato di gestione, all’'uopo costituito, composto da:

Paolo BORETTO
nato a Saluzzo il 17.08.1974 — Responsabile degli Investimenti

Paolo D'ALFONSO
nato a La Spezia il 30.10.1962 — Amministratore Delegato

Guido CRIVELLARO
nato a Milano il 29.04.1966 - Responsabile sala gestioni e settore azionario area Italia

Massimo BAGGIANI DE VINE
nato a Novara il 19.10.1969 - Responsabile settore azionario area estera

Roberto CUCCHETTI
nato ad Abbiategrasso il 18.07.1964 - Vice-Responsabile settore obbligazionario

Giorgio GIANNATEMPO
nato a Torino il 13.11.1964 - Responsabile settore obbligazionario

I Comitato analizza le tendenze evolutive dei mercati rispettando le indicazioni di carattere generale sulle strategie di asset allo-
cation formalizzate dal Consiglio di Amministrazione e, tenendo conto delle proposte formulate dal Responsabile degli Investimenti
al fine di proporre I'indirizzo operativo e tattico delle linee guida di periodo per I'asset allocation dei prodotti gestiti, si occupa di
delineare: (i) un range di percentuali di azioni dei singoli mercati sui prodotti gestiti; (ii) un range di percentuali sul totale di azioni
dei principali comparti settoriali (ove significativo) in ciascun prodotto; (iii) la duration e la composizione valutaria dei portafogli
obbligazionari e le aree geografiche di investimento.

Il Comitato ha, inoltre, la facolta di derogare alle linee guida indicate dal CdA, nel caso in cui dovessero sopravvenire circostanze
di mercato tali da richiedere adeguamenti nell'interesse degli investitori.

3. I soggetti collocatori

Il collocamento delle azioni avviene, oltre che da parte della Sicav (che opera presso la propria sede sociale), anche da parte dei
soggetti indicati nell’allegato n. 1 al presente documento (“Elenco dei soggetti collocatori”).

4. La banca depositaria

La Banca depositaria € INTESA SANPAOLO SpA (gia SANPAOLO IMI S.p.A.), con sede legale in Torino, P.zza S. Carlo, n. 156. Le
funzioni di emissione e rimborso dei certificati di partecipazione ai fondi sono espletate presso il servizio Servizi Operativi Finan-
cial Istitutions e Banca Depositaria delle Direzione Centrale Servizi Operativi, sede di Parma, Via Langhirano 1/A.

5. La societa di revisione

La revisione della contabilita della Sicav e la certificazione del bilancio sono effettuati dalla societa di revisione Deloitte & Touche
SpA con sede in Milano, via Tortona n. 25.

L'incarico alla societa di revisione & stato conferito per il triennio 2005/2007 con delibera dell’assemblea dei soci della Sicav in data
30.04.2005. Successivamente con delibera dei soci della Sicav in data 21/04/2007, & stato prorogato per il periodo 2008/2013.

Per I'attivita di revisione contabile del bilancio, inclusa la verifica della regolare tenuta della contabilita e della corretta rilevazione dei
fatti di gestione nelle scritture contabili, viene riconosciuto il compenso annuo di Euro 72.000,00 (aggiornabile in base all'indice ISTAT
sul costo della vita e per fatti eccezionali ed imprevedibili), oltre alle spese vive sostenute per lo svolgimento dell'incarico.



B. TECNICHE DI GESTIONE DEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

6. Tecniche adottate per la gestione dei rischi di portafoglio della Sicav in relazione agli obiettivi e alla
politica di investimento

Nell'ambito della gestione finanziaria, assume particolare rilevanza la funzione del Risk Management, che ha sia il compito di sup-
portare ex ante I'attivita di investimento nella costruzione di portafogli con determinate caratteristiche di rischio rendimento, sia
quello di controllarne ex post il profilo di rischio.

Le attivita svolte dal risk management sono:

- analisi delle performance e attribuzione delle stesse ai principali fattori di scelta;

- analisi del rischio dei prodotti gestiti;

- analisi di allocazione dei portafogli e dei relativi benchmark.

Per il calcolo del rischio ex-ante di portafoglio il Risk Management si avvale di un modello di rischio in simulazione storica e adotta
i sequenti indicatori sintetici di rischio:

Comparto Indicatore

Symphonia Az. Internazionale TEV integrato da un’analisi VaR
Symphonia Az. Euro
Symphonia Az. Italia
Symphonia Az. Small Cap
Symphonia Fortissimo
Symphonia ltalia Flessibile
Symphonia Asia Flessibile

Symphonia Patrimonio Globale TEV integrato da un'analisi VaR, Duration media
Symphonia Patrimonio G.le Reddito
Symphonia Bilanciato Equilibrato Italia
Symphonia Bond Flessibile
Symphonia Obbligazionario Europa
Symphonia Monetario

Le analisi dei vari indicatori di rischio sono effettuate con cadenza mensile. | fattori di rischiosita considerati sono i sequenti: rischio
di prezzo, rischio di tasso di interesse, rischio di tasso di cambio, rischio di merito creditizio, rischio paese. Il Risk Management cura
I'evoluzione dei modelli di rischio adottati ed effettua analisi di backtesting per verificarne la robustezza nel tempo.

In relazione agli obiettivi e alla politica di investimento di ciascun comparto, il Risk Management effettua il monitoraggio del pro-
filo rischio/rendimento attraverso un sistema di controllo sull'allocazione dei portafogli. Ai fini dei controlli di vigilanza il rischio dei
derivati € misurato con il metodo degli impegni.

C. PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E CONVERSIONE

7. La sottoscrizione ed il rimborso delle quote

Non sono attive procedure per la sottoscrizione tramite tecniche di comunicazione a distanza.

Esclusivamente in caso di sottoscrizioni perfezionate per il tramite del collocatore Banca Intermobiliare SpA, le richieste di (i) rim-

borso o di (ii) esecuzione di operazioni successive alla prima sottoscrizione possono essere effettuate anche mediante disposizione

telefonica registrata da impartirsi al collocatore medesimo per il tramite della filiale di competenza e/o del promotore finanziario

di riferimento.

Sussistono procedure di controllo delle modalita di sottoscrizione, di rimborso e di switch per assicurare la tutela degli interessi dei

partecipanti alla Sicav e scoraggiare pratiche abusive.

La lettera di conferma dell'avvenuto investimento (paragrafo 15 della Parte | del Prospetto d'offerta) contiene il numero delle

quote attribuite e tutti gli altri estremi dell’'operazione effettuata (ad esempio: data di ricevimento della domanda di sottoscri-

zione e del mezzo di pagamento, la valuta riconosciuta al mezzo di pagamento, ecc). Analoghe informazioni sono contenute nella

lettera di conferma dell’avvenuto rimborso (paragrafo 16 della Parte | del Prospetto d'offerta).

Limitatamente alle sottoscrizioni perfezionate per il tramite dei collocatori Sanpaolo Invest SIM SpA e Banca Fideuram SpA, il ver-

samento del corrispettivo in Euro avviene mediante:

- assegno bancario o circolare, non trasferibile ovvero girato con clausola di non trasferibilita all’ordine di Sanpaolo Invest SIM SpA
0 Banca Fideuram SpA, a seconda del collocatore;

- bonifico bancario avente quale beneficiario Sanpaolo Invest SIM SpA o Banca Fideuram SpA, a seconda del collocatore.



D. REGIME FISCALE

8. Il regime fiscale

I risultato della gestione maturato in ciascun anno solare e soggetto ad un‘imposta sostitutiva del 12,50%. L'imposta viene pre-
levata dai comparti e versata dalla Sicav. | sottoscrittori diversi dalle imprese commerciali non devono assolvere alcun obbligo di
dichiarazione, calcolo o versamento di imposta. Per le imprese commerciali i proventi percepiti concorrono al reddito imponibile
con diritto al credito d'imposta. Per i soggetti esteri che risiedano, ai fini fiscali, in Paesi che consentono un adeguato scambio di
informazioni & previsto, su richiesta, il rimborso di una somma pari al 15% dei proventi netti percepiti.

Nel caso in cui le azioni della SICAV siano oggetto di successione ereditaria sono applicabili le imposte di successione nella misura
prevista dalla normativa vigente, ovvero:

- 4% per il coniuge e i parenti in linea retta con franchigia per ciascun beneficiario di 1 milione di euro;

- 6% per fratelli o sorelle con franchigia di 100.000 euro;

- 6% per i parenti fino al quarto grado, gli affini in linea retta e in linea collaterale fino al terzo grado;

- 8% per gli altri soggetti.

In caso di donazione o di altra liberalita tra vivi si applicano le medesime imposte e franchigie come sopra indicato.






Allegato 1: Elenco dei soggetti collocatori e subcollocatori

Soggetto

Symphonia SGR SpA
con sede legale in Milano, C.so G. Matteotti. n. 5

Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA
con sede legale in Torino, Via Gramsci. n. 7

Sanpaolo Invest SIM SpA
con sede legale in Roma, via del Serafico n. 43

Banca Fideuram SpA
con sede legale in Roma, Ple G. Douhet n. 31

Cassa di Risparmio di Bra SpA,
con sede legale in Bra (Cuneo), Via Principi del Piemonte n. 12

Cassa di Risparmio di Savigliano SpA
con sede legale in Savigliano (CN), Piazza del Popolo n. 15

Cassa di Risparmio di Fermo SpA
con sede legale in Fermo (AP), Via Don Ernesto Ricci n. 1

Unipol Banca SpA
con sede legale in Bologna, Via Stalingrado n. 53

UBS Italia SpA
con sede legale in Milano, Via del Vecchio Politecnico n. 3

Banca Alpi Marittime Credito Cooperativo
con sede legale in Carru, Via Stazione n. 10

Tutti i suddetti soggetti procedono al collocamento tramite le proprie sedi legali o secondarie, ad eccezione di Sanpaolo Invest SIM
SpA e Banca Fideuram SpA, che si avwvalgono di promotori di servizi finanziari.
Banca Intermobiliare SpA presta il servizio di collocamento anche fuori sede.






J(ﬂ. JIUONYS MODULO DI SOTTOSCRIZIONE DI QUOTE DI AZIONI DI SYMPHONIA SICAV

Spettabile Symphonia SICAV,
Corso G.Matteotti 5, 20121 Milano

WA SOTTOSCRITTORE

Data di deposito CONSOB: 10/02/2010
Data di validita: 16/02/2010

Luogo e data

IL SOTTOSCRITTO (cognome e nome) / RAGIONE SOCIALE RESIDENTE ESTERO
INDIRIZZO CAP CITTA -
DATA E LUOGO DI NASCITA NAZIONALITA
EVENTUALE RECAPITO PRESSO
INDIRIZZO CAP CITTA
DOCUMENTO DI RICONOSCIMENTO | EMITTENTE DATA/RILASC}O COD. FISCALE
1° COINTESTATARIO
IL SOTTOSCRITTO (cognome e nome) / RAGIONE SOCIALE RESIDENTE ESTERO
INDIRIZZO CAP CITTA -
DATA E LUOGO DI NASCITA NAZIONALITA
EVENTUALE RECAPITO PRESSO
INDIRIZZO CAP CITTA
DOCUMENTO DI RICONOSCIMENTO | EMITTENTE DATA/RILASC}O COD. FISCALE
2° COINTESTATARIO
IL SOTTOSCRITTO (cognome e nome) / RAGIONE SOCIALE RESIDENTE ESTERO
INDIRIZZO CAP CITTA -
DATA E LUOGO DI NASCITA NAZIONALITA
EVENTUALE RECAPITO PRESSO
INDIRIZZO CAP CITTA
DOCUMENTO DI RICONOSCIMENTO | EMITTENTE DATA/RILASC}O COD. FISCALE

WA 3° COINTESTATARIO
IL SOTTOSCRITTO (cognome e nome) / RAGIONE SOCIALE

RESIDENTE ESTERO

\ EI
INDIRIZZO CAP CITTA
DATA E LUOGO DI NASCITA NAZIONALITA
EVENTUALE RECAPITO PRESSO
INDIRIZZO CAP CITTA
DOCUMENTO DI RICONOSCIMENTO | EMITTENTE DATA/RILASC}O COD. FISCALE

SYMPHONIA SICAV - Societa di Investimento per azioni a capitale variabile
Corso G.Matteotti, 5 - 20121 Milano - Telefono 02/77707.1 - Telefax 02/77707.350
C.F. e Iscriz. Reg. Imprese 11523360151 - Aut. Min. del Tesoro 24.3.1995 - Iscr. Albo SICAV al n.1 - C.C.LA.A. 1470843
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- in possesso dei requisiti di legge;

- avendo ricevuto dal collocatore - in via preventiva alla presente sottoscrizione - richiesta di fornire informazioni circa la mia/nostra esperienza e conoscenza in materia di investi-
menti in strumenti finanziari, nonché le ulteriori informazioni richieste dalle norme di legge /o di regolamento pro tempore vigenti;

- essendomi/ci stato notificato dal collocatore, in riferimento ai servizi di investimento, all'attivita di gestione collettiva del risparmio, alle operazioni di investimento o tipo di opera-
zione o di prodotto da Voi prestati, la qualifica di :

Q  Cliente al dettaglio; Q  Cliente professionale.

- avendo, come da obbligo normativo, ricevuto e integralmente visionato il Prospetto Semplificato - Informazioni Generali/Specifiche- relativo all'offerta pubblica di
azioni Symphonia SICAV di diritto italiano armonizzati alla Direttiva 85/611/CEE: Comparto Azionario Internazionale, Comparto Azionario ltalia, Comparto Obbligazionario Area Europa,
Comparto Monetario, Comparto Patrimonio Globale, Comparto Patrimonio Globale Reddito, Comparto Fortissimo, Comparto Azionario Euro, Comparto Azionario ltalia Small Cap, Comparto
Asia Flessibile, Comparto Bond Flessibile, Comparto ltalia Flessibile, Comparto Bilanciato Equilibrato Italia, di cuila presente domanda costituisce parte integrante e necessaria ed essendo stato/i
informato/i che & mia/nostra facolta richiedere a Symphonia SICAV I'invio anche a domicilio (i) del Prospetto Completo d'offerta e (ji) dello Statuto di Symphonia SICAV.

- dichiaro/dichiariamo che il tempo a me/noi concesso per la lettura del Prospetto Semplificato é stato sufficiente per comprenderne i contenuti in ogni sua parte,
in modo da consentirmi/ci di procedere con la necessaria consapevolezza alla sottoscrizione dell'Offerta Pubblica serie di azioni di Symphonia Multi Sicav, societa
di investimento a capitale variabile di diritto italiano armonizzata alla Direttiva 85/611/CEE ed in particolare con riferimento alla trattazione dei seguenti argo-
menti: Classificazione della Clientela, Informazioni su Symophonia SGR e i suoi servizi, Informazioni concernenti la salvaguardia degli investimenti finanziari e delle
somme di denaro della Clientela, Strategia per I'esercizio dei diritti inerenti agli strumenti finanziari degli OICR gestiti, modalita e tempi di trattazione dei reclami,
Incentivi.

Prendo/prendiamo atto che I'informativa completa inerente la strategia di trasmissione degli ordini & disponibile sul sito internet: www.symphonia.it e nella Parte

1 del Prospetto Completo.

Accetto/accettiamo di sottoscrivere azioni di Comparti della Sicav:
IMPORTO DI SOTTOSCRIZIONE (EURO)*

1 AZIONARIO INTERNAZIONALE . . )
1 AZIONARIO ITALIA . . )
_| OBBLIGAZIONARIO AREA EUROPA . . )
1 MONETARIO . . ,
1 PATRIMONIO GLOBALE . . )
] PATRIMONIO GLOBALE REDDITO . . )
] FORTISSIMO . . )
1 AZIONARIO EURO . . )
] AZIONARIO ITALIA SMALL CAP . . )
1 ASIA FLESSIBILE . . )
] BOND FLESSIBILE . . )
| ITALIA FLESSIBILE . . )

(1 BILANCIATO EQUILIBRATO ITALIA A ,
TOTALE EURO DE.O000.000,08

Dichiaro/dichiariamo di essere consapevole/i del fatto che il Comparto/i da me/da noi sottoscritto/i fa/fanno parte di un prodotto complesso gestito da Symphonia SGR
e costituito da tutti i Comparti oggetto della presente offerta.

Dichiaro/dichiariamo inoltre di essere consapevole/i che, in caso di cointestazione, ogni operazione successiva alla prima sottoscrizione si intende validamente accettata
da Symphonia Sicav anche su disposizione di uno solo dei cointestatari, salvo diverse disposizioni da noi imparitite al collocatore in forma scritta.

La sottoscrizione avviene secondo le seguenti modalita:
] UNICA SOLUZIONE
1 PIANO DI ACCUMULAZIONE

La mia partecipazione alla Sicav sara effettuata secondo un programma basato su: 72 e,
Versamenti UNItar di........o.veveeeeeceecoeee e, (Minimo 50 EURO),

per un valore complessivo dell'iNVestiMENto Pari @ BURD ... .o.iiiiii e
(I JBEIE) .ottt ettt ettt ettt ettt

L'importo del primo versamento come sopra riportato & pari ad una rata unitaria.
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Il versamento & effettuato a mezzo:
[_] ASSEGNO ] CIRCOLARE - NON TRASFERIBILE [_] BANCARIO - NON TRASFERIBILE

Investment Banking Servizio Servizi Operativi e Banca Depositaria, Ufficio Filiali -Via Langhirano 1/A -43100- PARMA, tramite Istituto di Credito

Con riferimento alle azioni sottoscritte e in conformita a quanto stabilito nello Statuto art. 7 (azioni)
L1 chiedo Iimmissione nel certificato cumulativo al portatore in deposito gratuito presso la Banca depositaria.

1 chiedo I'emissione di un certificato
] NOMINATIVO 1 AL PORTATORE
I preciso che prowedero personalmente al ritiro dei certificati presso la Banca depositaria.

] chiedo 'invio, a mio rischio, del certificato all'indirizzo suindicato, contro rimborso delle spese di spedizione e assicurazione.

Prendo/prendiamo atto che non sono ammesse modalita di versamento al di fuori di quelle sopraindicate e che gli assegni si intendono accettati salvo buon fine. Il valore uni-
tario della quota, al quale viene fatto I'investimento, & quello calcolato il giorno di Borsa aperta relativo alla valuta riconosciuta dalla Banca depositaria ai mezzi di pagamento
(assegno circolare e bancario: secondo giorno lavorativo successivo alla data di versamento dell'assegno alla Banca depositaria da parte della Societa di Gestione) owvero a
quello calcolato il giorno di ricezione della domanda di sottoscrizione da parte della Societa di Gestione, se posteriore; la Societa di Gestione provvede al versamento degli as-
segni presso la Banca depositaria entro il giorno lavorativo successivo a quello di ricevimento.

Per i versamenti effettuati a mezzo bonifico, il valore unitario & quello determinato il giorno di Borsa aperta relativo a quello di ricevimento da parte della Societa di Gestione della
contabile emessa dalla Banca depositaria ovvero a quello in cuila Societa di Gestione ha ricevuto la domanda di sottoscrizione o, ancora, a quello di valuta riconosciuta alla Banca de-
positaria dalla Banca ordinante ove questi due ultimi giorni risultino posteriori.

Prendo/prendiamo atto che ai sensi dell'art. 30, comma sesto, D. Lgsl. n° 58/1998, I'efficacia dei contratti conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni
decorrenti dalla data di sottoscrizione da parte dell'investitore. Entro detto termine I'investitore puo comunicare il proprio recesso senza spese né corrispettivo al
promotore finanziario o al soggetto abilitato.

Tale sospensiva non riguarda le successive sottoscrizioni di comparti riportati nel Prospetto d'offerta e oggetto di commercializzazione in Italia nonché quelle dei com-
parti successivamente inseriti nel Prospetto d'offerta a condizione che al partecipante sia stato preventivamente fornito il Prospetto Semplificato aggiornato o il Pro-
spetto Completo aggiornato con l'informativa relativa al Comparto oggetto della sottoscrizione.

Pertanto ai contratti ai quali & applicata tale disposizione, il giorno di regolamento dei corrispettivi non potra essere antecedente a quello di efficacia dei contratti medesimi. I con-
tratto si conclude con la sottoscrizione del presente modulo. La Societa di Gestione da per conosciuta la propria accettazione nel momento stesso della sottoscrizione.

In caso di errori di calcolo del valore unitario delle azioni, la Sicav - una volta accertato il valore corretto - provvede a determinare gli eventuali importi da riconoscere ai partecipanti.
Limitatamente ai partecipanti che hanno ottenuto il rimborso delle azioni di propria pertinenza ad un valore inferiore a quello corretto, ove I'importo da riconoscere sia contenuto e
comunque correlato ai costi relativi all'emissione e spedizione del mezzo di pagamento, la Sicav potra astenersi dall'effettuare il reintegro.

Non si dara pertanto corso al rimborso conseguente ad errata valorizzazione delle quote quando I'ammontare da rimborsare al singolo partecipante sia pari o inferiore a 5 Euro.

Firma sottoscrittore firma 1° cointestatario Firma 2° cointestatario Firma 3° cointestatario
Ragione sociale Legale rapp./procuratore Legale rapp./procuratore Legale rapp./procuratore

Ai sensi dell'art. 1341 e 1342 cod. civ. dichiaro/dichiariamo di approvare specificamente le sePuenti norme contenute nello Statuto della SICAV: proroga durata della SICAV (art. 2);
proroga della consegna del certificato (art. 7.8); modalita di rimborso delle azioni (art. 9.4); calcolo del valore unitario dell'azione (art. 11); commissioni e spese a carico del sottoscrit-
tore (art. 12); mutamento della Banca Depositaria (art. 19.5); modifiche dello Statuto (art. 22); liquidazione della SICAV (art. 23); disposizione in materia di Foro competente (art. 24).

Firma sottoscrittore Firma 1° cointestatario Firma 2° cointestatario Firma 3° cointestatario
Ragione sociale Legale rapp./procuratore Legale rapp./procuratore Legale rapp./procuratore
Cognome e nome del promotore finanziario Timbro e firma ente collocatore

MANIFESTAZIONE DI CONSENSO EX ART. 13, D. LGS. 30 GIUGNO 2003 N. 196 (“CODICE SULLA PRIVACY")

Il trattamento del dati avwviene per finalita di esecuzione del Contratto, di adempimento agli obblighi normativi (normativa pro tempore vigente in tema di intermediazione finan-
ziaria o di prevenzione dell'utilizzo del sistema finanziario a scopo di riciclaggio) e di informazione commerciale. | dati potranno essere comunicati a soggetti esterni Autorita di
Vigilanza del mercato mobiliare e Autorita fiscali. La normativa impone il trattamento anche di alcuni dati sensibili, per il loro trattamento Symphonia SGR necessita di un con-
senso scritto. Potranno venire a conoscenza dei dati i responsabili del trattamento interni ed esterni e gli addetti alle varie operazioni (incaricati del trattamento). L'interessato potra
esercitare i diritti previsti dal Codice Privacy (art. 7) scrivendo al Titolare del trattamento: Symphonia SGR S.p.A Servizio Privacy — Corso G. Matteotti, 5-20121 Milano. Respon-
sabile del trattamento ¢ il Responsabile amministrativo (per I'informativa completa vedi www.symphonia.it).

lo/Noi Sottoscritto/i,

[_] Do/Diamo il consenso al trattamento dei dati sensibili [_] Nego/Neghiamo il consenso al trattamento dei dati sensibili ~ [__] Nego/Neghiamo il consenso all‘informazione commerciale
Firma sottoscrittore Firma 1° cointestatario Firma 2° cointestatario Firma 3° cointestatario
Ragione sociale Legale rapp./procuratore Legale rapp./procuratore Legale rapp./procuratore

3di3



YMPHONIA

SICAV

SYMPHONIA SICAV

APPENDICE:
GLOSSARIO DEI TERMINI TECNICI
UTILIZZATI NEL PROSPETTO D'OFFERTA

Data di deposito in Consob del Glossario: 10/02/2010
Data di validita del Glossario: dal 16/02/2010

Banca depositaria: Soggetto preposto alla custodia del patrimonio di un fondo/comparto e al controllo della gestione al fine
di garantire il criteri di separatezza contabile e i principi di correttezza e di trasparenza amministrativa.

Benchmark: Portafoglio di strumenti finanziari tipicamente determinato da soggetti terzi e valorizzato a valore di mercato,
adottato come parametro di riferimento oggettivo per la definizione delle linee guida della politica di investimento di alcune
tipologie di fondi/comparti.

Capitale investito: Parte dell'importo versato che viene effettivamente investita dalla SGR/Sicav in quote/azioni di fondi/com-
parti. Esso & determinato come differenza tra il Capitale Nominale e le commissioni di sottoscrizione, nonché, ove presenti, gli
altri costi applicati al momento del versamento.

Capitale nominale: Importo versato per la sottoscrizione di quote/azioni di fondi/comparti al netto dei diritti fissi d'ingresso.
Capitalizzazione: prodotto tra il valore di mercato degli strumenti finanziari e il numero degli stessi in circolazione.

Categoria: La categoria del fondo/comparto € un attributo dello stesso volto a fornire un’indicazione sintetica della sua politica
di investimento.

Classe: Articolazione di un fondo/comparto in relazione alla politica commissionale adottata e ad ulteriori caratteristiche di-
stintive.

Commissioni di gestione: Compensi pagati alla SGR/Sicav mediante addebito diretto sul patrimonio del fondo/comparto per
remunerare |'attivita di gestione in senso stretto. Sono calcolati quotidianamente sul patrimonio netto del fondo/comparto e
prelevati ad intervalli pit ampi (mensili, trimestrali, ecc.). In genere, sono espressi su base annua.

Commissioni di incentivo (o di performance): Commissioni riconosciute al gestore del fondo/comparto per aver raggiunto
determinati obiettivi di rendimento in un certo periodo di tempo. In alternativa possono essere calcolate sull'incremento di
valore della quota/azione del fondo/comparto in un determinato intervallo temporale. Nei fondi/comparti con gestione “a ben-
chmark” sono tipicamente calcolate in termini percentuali sulla differenza tra il rendimento del fondo/comparto e quello del
benchmark.

Commissioni di sottoscrizione: Commissioni pagate dall'investitore a fronte dell’acquisto di quote/azioni di un fondo/com-
parto.

Comparto: Strutturazione di un fondo ovvero di una Sicav in una pluralita di patrimoni autonomi caratterizzati da una diversa
politica di investimento e da un differente profilo di rischio.



Conversione (c.d. Switch): Operazione con cui il sottoscrittore effettua il disinvestimento di quote/azioni dei fondi/comparti
sottoscritti e il contestuale reinvestimento del controvalore ricevuto in quote/azioni di altri fondi/comparti.

Destinazione dei proventi: Politica di destinazione dei proventi in relazione alla loro redistribuzione agli investitori ovvero
alla loro accumulazione mediante reinvestimento nella gestione medesima.

Delega genetica: una delega di gestione viene definita genetica se funzionale all'individuazione stessa degli offerenti e alla
loro responsabilita solidale nei confronti degli investitori

Duration: Scadenza media dei pagamenti di un titolo obbligazionario. Essa & generalmente espressa in anni e corrisponde
alla media ponderata delle date di corresponsione dei flussi di cassa (c.d. cash flows) da parte del titolo, ove i pesi assegnati a
ciascuna data sono pari al valore attuale dei flussi di cassa ad essa corrispondenti (le varie cedole e, per la data di scadenza,
anche il capitale). E una misura approssimativa della sensibilita del prezzo di un titolo obbligazionario a variazioni nei tassi di
interesse.

Fondo comune di investimento: Patrimonio autonomo suddiviso in quote di pertinenza di una pluralita di sottoscrittori e
gestito in monte.

Fondo aperto: Fondo comune di investimento caratterizzato dalla variabilita del patrimonio gestito connessa al flusso delle
domande di nuove sottoscrizioni e di rimborsi rispetto al numero di quote in circolazione.

Fondo indicizzato: Fondo comune di investimento con gestione “a benchmark” di tipo “passivo”, cioé volto a replicare I'an-
damento del parametro di riferimento prescelto.

Gestione a benchmark di tipo attivo: Gestione legata alla presenza di un parametro di riferimento, rispetto a cui la politica
di investimento del fondo/comparto é finalizzata a creare “valore aggiunto”. Tale gestione presenta tipicamente un certo grado

di scostamento rispetto al benchmark che puo variare, in termini descrittivi, tra: “contenuto”, “significativo”, e “rilevante”.

Gestione a benchmark di tipo passivo: Gestione legata alla presenza di un parametro di riferimento e finalizzata alla replica
dello stesso.

Gestore delegato: Intermediario abilitato a prestare servizi di gestione di patrimoni, il quale gestisce, anche parzialmente, il
patrimonio di un OICR sulla base di una specifica delega ricevuta dalla Societa di gestione del risparmio in ottemperanza ai
criteri definiti nella delega stessa.

Grado di rischio: Indicatore sintetico qualitativo del profilo di rischio del fondo/comparto in termini di grado di variabilita dei
rendimenti degli strumenti finanziari in cui & allocato il capitale investito. Il grado di rischio varia in una scala qualitativa tra:

"basso”, “medio-basso”, “medio”, “medio-alto”, “alto” e “molto alto”, in funzione degli intervalli di volatilita definiti e ri-
portati qui di sequito:

Classi Da A

basso 0,00% 0,49%

medio - basso 0,50% 1,59%

medio 1,60% 3,99%

medio - alto 4,00% 9,99%

alto 10,00% 24,99%

molto alto 25,00% OLTRE 25,00%

Grado di scostamento dal Benchmark: sintetizza in modo esplicito il contributo specifico dell'attivita di gestione alla rischio-
sita complessiva dell’investimento rispetto alla componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. Il grado
di scostamento dal Benchmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “significativo” e “rilevante” in funzione del

delta volatilita riportata nella sequente tabella:

Contenuto Significativo Rilevante
Classi d vol min d vol max d vol min d vol max dvolmin  dvol max
basso -0,118% 0,118% -0,178% 0,178% -0,235% 0,235%
medio - basso  -0,239% 0,239% -0,358% 0,358% -0,477% 0,477%
medio -0,600% 0,600% -0,900% 0,900% -1,200% 1,200%
medio - alto  -1,250% 1,250% -1,875% 1,875% -2,500% 2,500%
alto -3,125% 3,125% -4,668% 4,668% -6,249% 6,249%
molto alto -6,250% 6,250% -9,375% 9,375% -12,500%  12,500%



Leva finanziaria: effetto in base al quale risulta amplificato I'impatto sul valore del portafoglio delle variazioni dei prezzi degli
strumenti finanziari in cui il comparto e investito.

La presenza di tale effetto & connessa all’utilizzo di strumenti derivati.

Mercati regolamentati: per mercati regolamentati si intendono quelli iscritti dalla Consob nell’elenco previsto dall’art. 63,
comma 2, ovvero nell’apposita sezione prevista dall’art. 67, comma 1 del D. Lgsl. N. 58/98. Oltre a questi sono da considerarsi
mercati regolamentati anche quelli indicati nella lista approvata dal Consiglio Direttivo della Assogestioni pubblicata sul sito
Internet www.assogestioni.it.

Modulo di sottoscrizione: Modulo sottoscritto dall'investitore con il quale egli aderisce al fondo/comparto — acquistando un
certo numero delle sue quote/azioni — in base alle caratteristiche e alle condizioni indicate nel Modulo stesso.

Organismi di investimento collettivo del risparmio (OICR): | fondi comuni di investimento e le Sicav.

OICR armonizzati: i fondi comuni di investimento e SICAV, italiani ed esteri, sono armonizzati se rientrano nel campo di ap-
plicazione delle direttive comunitarie in materia di organismi di investimento collettivo, definiti dalle direttive 85/611 CEE e
88/220 CEE e successive modifiche e integrazioni.

Orizzonte temporale d'investimento consigliato: Orizzonte temporale consigliato espresso in termini di anni e determinato
in relazione al grado di rischio, alla tipologia di gestione e alla struttura dei costi dell'investimento finanziario, nel rispetto del
principio della neutralita al rischio.

Paesi emergenti: Paesi caratterizzati da una situazione politica, sociale ed economica instabile e che presentano un debito
pubblico con rating basso (inferiore all'investment grade) e sono quindi contraddistinti da un significativo rischio di insolvenza.
Per un elenco completo si rimanda al sito www.worldbank.org.

Piano di accumulo di Capitale (PAC): Modalita di sottoscrizione delle quote/azioni di un fondo/comparto mediante adesione
ai piani di risparmio che consentono al sottoscrittore di ripartire nel tempo I'investimento nel fondo/comparto effettuando piu
versamenti successivi.

Piano di Investimento di Capitale (PIC): Modalita di investimento in fondi/comparti realizzata mediante un unico versa-
mento.

Proposta d’investimento finanziario: Espressione riferita ad ogni possibile fondo/comparto sottoscrivibile dall’investitore-
contraente con specifiche caratteristiche in termini di modalita di versamento e/o regime dei costi tali da qualificare univoca-
mente il profilo di rischio-rendimento e I'orizzonte temporale consigliato dell'investimento finanziario. Laddove un
fondo/comparto sia abbinato ad appositi servizi/prodotti che comportino una sostanziale modifica del profilo di rischio-rendi-
mento dell'investimento, cio qualifica una differente proposta d'investimento finanziario.

Qualifica: La qualifica del fondo/comparto rappresenta un attributo eventuale che integra I'informativa inerente alla politica
gestionale adottata.

Quota: Unita di misura di un fondo/comparto comune di investimento. Rappresenta la “quota parte” in cui & suddiviso il pa-
trimonio del fondo. Quando si sottoscrive un fondo si acquista un certo numero di quote (tutte aventi uguale valore unitario)
ad un determinato prezzo.

Rating o merito creditizio: & un indicatore sintetico del grado di solvibilita di un soggetto (Stato o impresa) che emette stru-
menti finanziari di natura obbligazionaria ed esprime una valutazione circa le prospettive di rimborso del capitale e del paga-
mento degli interessi dovuti secondo le modalita ed i tempi previsti. Le due principali agenzie internazionali indipendenti che
assegnano il rating sono Moody's e Standard & Poor’s. Entrambe prevedono diversi livelli di rischio a seconda dell’'emittente
considerato: il rating pil elevato (Aaa, AAA rispettivamente per le due agenzie) viene assegnato agli emittenti che offrono al-
tissime garanzie di solvibilita, mentre il rating pit basso (C per entrambe le agenzie) ¢ attribuito agli emittenti scarsamente af-
fidabili. Il livello base di rating affinche I'emittente sia caratterizzato da adeguate capacita di assolvere ai propri impegni finanziari
e rappresentato dal cosiddetto investment grade [pari a Baa3 (Moody's) o BBB- (Standard & Poor’s)].

Regolamento di gestione del fondo (o Regolamento del fondo): Documento che completa le informazioni contenute
nel Prospetto d'offerta di un fondo/comparto. Il Regolamento di un fondo/comparto deve essere approvato dalla Banca d'ltalia
e contiene I'insieme di norme che definiscono le modalita di funzionamento di un fondo ed i compiti dei vari soggetti coinvolti,
e regolano i rapporti con i sottoscrittori.

Rendimento: Risultato finanziario ad una data di riferimento dell'investimento finanziario, espresso in termini percentuali,
calcolato dividendo la differenza tra il valore del capitale investito alla data di riferimento e il valore del capitale nominale al
momento dell’investimento per il valore del capitale nominale al momento dell'investimento.
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Rilevanza degli Investimenti: Definizione Controvalore dell'investimento rispetto al totale dell'attivo

Principale > 70%
Prevalente compreso tra il 50% ed il 70%
Significativo compreso tra il 30% ed il 50%
Contenuto compreso tra il 10% ed il 30%
Residuale <10%

Societa di gestione del risparmio (in breve SGR): Societa autorizzata alla gestione collettiva del risparmio nonché ad altre
attivita disciplinate dalla normativa vigente ed iscritta ad apposito albo tenuto dalla Banca d'ltalia.

Societa di investimento a capitale variabile (in breve Sicav): Societa per azioni la cui costituzione e subordinata alla pre-
ventiva autorizzazione della Banca d'ltalia e il cui statuto prevede quale oggetto sociale esclusivo I'investimento collettivo del
patrimonio raccolto tramite offerta al pubblico delle proprie azioni. Pud svolgere altre attivita in conformita a quanto previsto
dalla normativa vigente. Le azioni rappresentano pertanto la quota-parte in cui € suddiviso il patrimonio.

Societa di revisione: Societa, iscritta ad apposito albo tenuto dalla Consob, che svolge I'attivita di controllo sulla regolarita
nella tenuta della contabilita del fondo e sulla corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili del medesimo.
A seguito dell'analisi, la societa rilascia un'apposita relazione di certificazione, tipicamente allegata al/la rendiconto annuale/re-
lazione semestrale del fondo.

Statuto della Sicav: Documento che completa le informazioni contenute nel Prospetto d'Offerta. Lo Statuto della Sicav deve
essere approvato dalla Banca d'ltalia e contiene tra I'altro I'insieme di norme che definiscono le modalita di funzionamento
della Sicav ed i compiti dei vari soggetti coinvolti, e regolano i rapporti con i sottoscrittori.

Tipologia di gestione di fondo/comparto: La tipologia di gestione del fondo/comparto dipende dalla politica di investimento
che lo/la caratterizza (c.d. di ingegnerizzazione finanziaria del prodotto). Esistono tre diverse tipologie di gestione tra loro al-
ternative: “flessibile”, “a benchmark” e “a obiettivo di rendimento/protetta”.

La tipologia di gestione “flessibile” deve essere utilizzata per fondi/comparti la cui politica di investimento presenta un’ampia
liberta di selezione degli strumenti finanziari /o dei mercati, subordinatamente ad un obiettivo in termini di controllo del
rischio; la tipologia di gestione “a benchmark” per i fondi/comparti la cui politica di investimento & legata ad un parametro di
riferimento (c.d. benchmark) ed é caratterizzata da uno specifico stile di gestione; la tipologia di gestione “a obiettivo di ren-
dimento/protetta” per i fondi/comparti la cui politica di investimento e/o il cui meccanismo di protezione sono orientati a con-

seguire, anche implicitamente, un obiettivo in termini di rendimento minimo dell'investimento finanziario.

Total Expense Ratio (TER): Rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell'ultimo triennio, fra il totale degli oneri
posti a carico del fondo/comparto ed il patrimonio medio, su base giornaliera, dello stesso.
In caso di esistenza di pit classi di OICR, il TER dovra essere calcolato per ciascuna di esse.

Valore del patrimonio netto (c.d. NAV): Il valore del patrimonio netto, anche definito NAV (Net Asset Value), rappresenta
la valorizzazione di tutte le attivita finanziarie oggetto di investimento da parte del fondo/comparto, al netto degli oneri fiscali
gravanti sullo stesso, ad una certa data di riferimento.

Valore della quota/azione (c.d. uNAV): Il valore unitario della quota/azione di un fondo/comparto, anche definito unit Net
Asset Value (UNAV), e determinato dividendo il valore del patrimonio netto del fondo/comparto (NAV) per il numero delle
quote/azioni in circolazione alla data di riferimento della valorizzazione.

Value at risk (VAR): € una misura di rischio che quantifica la massima perdita potenziale su un determinato orizzonte temporale
e all'interno di un dato livello di probabilita (c.d. intervallo di confidenza).

Volatilita: e I'indicatore della rischiosita di mercato di un dato investimento. Quanto pit uno strumento finanziario & volatile,
tanto maggiore e I'aspettativa di guadagni elevati ma anche il rischio di perdite.








