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Symphonia Multi Sicav si assume la responsabilita della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie contenute nel pre-
sente Prospetto d’offerta, nonché della loro coerenza e comprensibilita.

Symphonia Multi SICAV

WZA & 4/
Marco Malvicini
Presidente del Consiglio di Amministrazione






YMPHONIA

MULTISTCAV

SYMPHONIA MULTI SICAV

PARTE Il DEL PROSPETTO COMPLETO

lllustrazione dei dati periodici di rischio/rendimento e costi dei comparti della Sicav
La parte Il del Prospetto Completo, da consegnare su richiesta all‘investitore, € volta ad illustrare le informazioni di dettaglio sull'offerta.

La presente Parte Il & valida a decorrere dal 25/02/2011.
La presente Parte Il & stata depositata presso la CONSOB in data 24/02/2011.







1. DATI PERIODICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DEI COMPARTI DELLA SICAV

Comparto ADAGIO
Categoria Assogestioni Bilanciato obbligazionario Annotazioni:
Valuta di denominazione  Euro - sino al 31/05/2009 il benchmark era:
Benchmark 60% indice Citigroup WGBI Euro terms Hedged 60% indice Citigroup WGBI Euro
15% indice MTS BOT terms Hedged
5% indice FTSE Italia All Share ;E/"/"":'J?C';eml\fg; BOT
o/, 1 | (]
20% indice MSCI All Country World Free 20% indice MSCI All Country World
Free
Rendimento medio annuo composto - sinoal 31/12/2005 il benchmark non era
Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni total return;
Adagio 1,84% 1,34% - le serie storiche del benchmark MIB R
Benchmark 2,45% 2.71% della Borsa Italiana sono disponibili solo
a partire dal 1° gennaio 2000. Il periodo
antecedente ¢ stato rappresentato dal-
Inizio collocamento 24 settembre 2001 andamento dell'indice Comit Globale
Durata del comparto 31 dicembre 2050 assimilabile al MIB R; .
Patrimonio netto al 30.12.2010 Euro 41,296 milioni - la performance del comparto riflette
Valore azione al 30.12.2010 Euro 6,008 oneri sullo stesso gravanti e non conta-
’ bilizzati nell'andamento del benchmark
e non include gli eventuali oneri di sot-
toscrizione e rimborso a carico dell'inve-
stitore;
- la performance del benchmark é al netto
Andamento del comparto e del Benchmark nel 2010 degli oneri fiscali; .
- Symphonia Multi Sicav ha conferito de-
6,00% lega gestionale dell'intero patrimonio a

Symphonia SGR appartenente al gruppo
5,00% 7 Banca Intermobiliare di Investimenti e
/\/ " Comparto Gestioni;

4,00% Adagio . . . .
W - i soggetti collocatori percepiscono una

3,00% quota parte delle prowigioni applicate ai

\ %‘\/ comparti in media pari al 61%.
2,00%

/ “| rendimenti passati non sono indicativi di

1,00% quelli futuri”
~Benchmark
J Composto TR
0,00% + + + + + + + + + + + {

-1,00%

dic-09 gen-10 feb-10 mar-10 apr-10 mag-10 giu-10 lug-10 ago-10 set-10 ott-10 nov-10 dic-10

Rendimento degli ultimi 10 anni solari del comparto e del Benchmark

12,00%
10,00% ™ Comparto Adagio
8,00%
6,00%
4,00% " "Benchmark
2,00% 4I —  Composto
0,00% + + + + +
-2,00% I ® Benchmark
-4,00% Composto TR
-6,00%
-8,00% Nuovo Benchmark
-10,00% TR dal 01/06/2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010




Comparto
Categoria Assogestioni

LARGO

Bilanciato

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark

10% indice MTS BOT
10% indice FTSE Italia All Share
40% indice MSCI All Country World Free

Rendimento medio annuo composto

40% indice Citigroup WGBI Euro terms Hedged

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Largo 0,69% 0,65%
Benchmark 0,95% 2,06%
Inizio collocamento 24 settembre 2001
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2010 Euro 10,495 milioni
Valore azione al 30.12.2010 Euro 5,895
Andamento del comparto e del Benchmark nel 2010
10,00%
/

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

a

\/

dic-09 gen-10 feb-10 mar-10 apr-10 mag-10 giu-10 lug-10 ago-10 set-10 ott-10 nov-10 dic-10

= Comparto
Largo

~Benchmark
Composto
TR

Rendimento degli ultimi 10 anni solari del comparto e del Benchmark

20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%
-15,00%
-20,00%

-25,00%

Lol *

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

® Comparto Largo

Benchmark
precedente

" Benchmark
Composto TR

Nuovo Benchmark
TR dal 01/06/2009

Annotazioni:

- sino al 31/05/2009 il benchmark era:
40% indice Citigroup WGBI Euro
terms Hedged
10% indice MTS BOT
10% indice MIB R
40% indice MSCI All Country World
Free

- sinoal 31/12/2005 il benchmark non era
total return;

- le serie storiche del benchmark MIB R
della Borsa Italiana sono disponibili solo
a partire dal 1° gennaio 2000;

II' periodo antecedente & stato rappre-
sentato  dall'andamento  dell'indice
Comit Globale assimilabile al MIB R;

- la performance del comparto riflette
oneri sullo stesso gravanti e non conta-
bilizzati nell'andamento del benchmark
e non include gli eventuali oneri di sot-
toscrizione e rimborso a carico dell‘inve-
stitore;

- la performance del benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

- Symphonia Multi Sicav ha conferito de-
lega gestionale dell'intero patrimonio a
Symphonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- i soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 61%.

“I rendimenti passati non sono indicativi di

quelli futuri”




Comparto VIVACE

Categoria Assogestioni Azionario Internazionale

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark 10% Citigroup WGBI Euro terms Hedged

15% FTSE ltalia All Share
75% MSCI All Country World Free

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Vivace -1,86% -0,81%
Benchmark -1,44% 0,87%
Inizio collocamento 24 settembre 2001

Durata del comparto 31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2010 Euro 6,586 milioni

Valore azione al 30.12.2010 Euro 5,507

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2010

16,00%
14,00%

12,00% / — Comparto

10,00% Vivace
8,00% A\ //
6,00% L\\

4,00%

2,00%
/ ~Benchmark
0,00% ) N : : : : : : : : : : ),

v t + t t t + + + + + 1 Composto TR

-2,00%
-4,00%

dic-09 gen-10 feb-10 mar-10 apr-10 mag-10 giu-10 lug-10 ago-10 set-10 ott-10 nov-10 dic-10

Rendimento degli ultimi 10 anni solari del comparto e del Benchmark

40,00%
30,00% ® Comparto Vivace
20,00%
10,00% I I — "Benchmark
Composto
0,00% + + + I + +
-10,00% ®Benchmark
Composto TR
-20,00%
-30,00%
Nuovo Benchmark
TR dal 01/06/2009

-40,00%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Annotazioni:

- sino al 31/05/2009 il benchmark era:
10% indice Citigroup WGBI Euro
terms Hedged
15% indice MIB R
75% indice MSCI All Country World
Free

- sinoal 31/12/2005 il benchmark non era
total return;

- le serie storiche del benchmark MIB R
della Borsa ltaliana sono disponibili solo
a partire dal 1° gennaio 2000;

Il periodo antecedente & stato rappre-
sentato  dall'andamento  dell'indice
Comit Globale assimilabile al MIB R;

- la performance del comparto riflette
oneri sullo stesso gravanti e non conta-
bilizzati nell'andamento del benchmark
e non include gli eventuali oneri di sot-
toscrizione e rimborso a carico dell‘inve-
stitore;

- la performance del benchmark ¢ al netto
degli oneri fiscali;

- Symphonia Multi Sicav ha conferito de-
lega gestionale dell'intero patrimonio a
Symphonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- isoggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 61%.

“I rendimenti passati non sono indicativi di

quelli futuri”




Comparto EUROPA
Categoria Assogestioni Azionario Europa
Valuta di denominazione  Euro

Benchmark 10% MTS BOT

90% MSCI Europe

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Europa -4,80% 0,03%
Benchmark -3,71% 1,22%
Inizio collocamento 24 settembre 2001
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2010 Euro 9,874 milioni
Valore azione al 30.12.2010 Euro 5,685

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2010

12,00%

10,00%

8,00% //
6,00% /A

a4
4,00% ~\ //

0,00% w t + + u.
-2,00%

N

-4,00%

dic-09 gen-10 feb-10 mar-10 apr-10 mag-10 giu-10 lug-10 ago-10 set-10 ott-10 nov-10 dic-10

2,00% %

= Comparto
Europa

= Benchmark
Composto TR

Rendimento degli ultimi 10 anni solari del comparto e del Benchmark

40,00%

30,00%

20,00%
10,00%

0,00% + + + + I—<

-10,00%

-20,00%

-30,00%

-40,00%

-50,00%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

™ Comparto Europa

®Benchmark
Composto

Benchmark
Composto TR

Annotazioni:

sino al 31/12/2005 il benchmark non era
total return;

la performance del comparto riflette
oneri sullo stesso gravanti e non conta-
bilizzati nell'andamento del benchmark
e non include gli eventuali oneri di sot-
toscrizione e rimborso a carico dell‘inve-
stitore;

la performance del benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

Symphonia Multi Sicav ha conferito de-
lega gestionale dell'intero patrimonio a
Symphonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

i soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 61%.

“I rendimenti passati non sono indicativi di

quelli futuri”




Comparto AMERICA
Categoria Assogestioni Azionario America
Valuta di denominazione  Euro

Benchmark 1

10% MTS BOT
90% MSCI North America

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
America -1,15% -2,34%
Benchmark 1,09% 0,77%
Inizio collocamento 24 settembre 2001

Durata del comparto

31 dicembre 2050

Patrimonio netto al 30.12.2010

Euro 7,640 milioni

Valore azione al 30.12.2010

Euro 4,230

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2010

20,00%

15,00%

P e\

/)
= Comparto
America

10,00% /
5,00%

N~

~N

~Benchmark

0,00% J:

-5,00%

Composto TR

dic-09 gen-10 feb-10 mar-10 apr-10 mag-10 giu-10 lug-10 ago-10 set-10 ott-10 nov-10 dic-10

Rendimento degli ultimi 10 anni solari del comparto e del Benchmark

30,00%

20,00%

10,00%

™ Comparto America

0,00% + + I

-10,00%

Benchmark

-20,00%

Composto

-30,00%

®Benchmark
Composto TR

-40,00%

2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010

Annotazioni:

- sinoal 31/12/2005 il benchmark non era
total return;

- la performance del comparto riflette
oneri sullo stesso gravanti e non conta-
bilizzati nell'andamento del benchmark
e non include gli eventuali oneri di sot-
toscrizione e rimborso a carico dell‘inve-
stitore;

- la performance del benchmark ¢ al netto
degli oneri fiscali;

- Symphonia Multi Sicav ha conferito de-
lega gestionale dell'intero patrimonio a
Symphonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

- isoggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 61%.

“I rendimenti passati non sono indicativi di

quelli futuri”




Comparto ASIA
Categoria Assogestioni Azionario Pacifico
Valuta di denominazione  Euro

Benchmark

10% MTS BOT
90% MSCI All Country Far East Free

Annotazioni:

- sinoal 31/12/2005 il benchmark non era
total return;

- la performance del comparto riflette
oneri sullo stesso gravanti e non conta-
bilizzati nell'andamento del benchmark
e non include gli eventuali oneri di sot-
toscrizione e rimborso a carico dell‘inve-

Rendimento medio annuo composto

stitore;

la performance del benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

Symphonia Multi Sicav ha conferito de-
lega gestionale dell'intero patrimonio a
Symphonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

i soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 61%.

“I rendimenti passati non sono indicativi di
quelli futuri”

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni

Asia -0,76% -3,05%
Benchmark 1,79% 1,12%
Inizio collocamento 24 settembre 2001
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2010 Euro 10,087 milioni
Valore azione al 30.12.2010 Euro 5,638
Andamento del comparto e del Benchmark nel 2010

25,00%

20,00% /

15,00%

/ = Comparto Asia

10,00% /
5,00%

= Benchmark

;/ Composto TR
0,00% + + + + + + + + + + + i
dic-09 gen-10 feb-10 mar-10 apr-10 mag-10 giu-10 lug-10 ago-10 set-10 ott-10 nov-10 dic-10
Rendimento degli ultimi 10 anni solari del comparto e del Benchmark
40,00%
30,00% .
® Comparto Asia
20,00%
10,00% I
0.00% ' ' ' ' ' Benchmark
Composto
-10,00% [ 4
-20,00%
-30,00% ¥ Benchmark
Composto TR

-40,00%

2001 2002 2003 2004

2005 2006 2007 2008

2009 2010




Comparto

Categoria Assogestioni

PAESI EMERGENTI

Azionario Paesi Emergenti

Valuta di denominazione  Euro

Benchmark

10% MTS BOT
90% MSCI Market Emerging Free

Rendimento medio annuo composto

Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni
Paesi Emergenti 1,73% 7,55%
Benchmark 412% 9,31%
Inizio collocamento 24 settembre 2001
Durata del comparto 31 dicembre 2050
Patrimonio netto al 30.12.2010 Euro 73,338 milioni

Valore azione al 30.12.2010

Euro 14,188

Andamento del comparto e del Benchmark nel 2010

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

o

_—

/\/—,//

//\/

dic-09 gen-10 feb-10 mar-10 apr-10 mag-10 giu-10 lug-10 ago-10 set-10 ott-10 nov-10 dic-10

= Comparto
Paesi
Emergenti

~Benchmark
Composto TR

Rendimento degli ultimi 10 anni solari del comparto e del Benchmark

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

-20,00%

-40,00%

-60,00%

ol quHH:ﬂ

2001 2002

2003 2004 2005 2006 2007 2008

2009

2010

™ Comparto Paesi
Emergenti

Benchmark
Composto

®Benchmark
Composto TR

Annotazioni:

sino al 31/12/2005 il benchmark non era
total return;

la performance del comparto riflette
oneri sullo stesso gravanti e non conta-
bilizzati nell'andamento del benchmark
e non include gli eventuali oneri di sot-
toscrizione e rimborso a carico dell‘inve-
stitore;

la performance del benchmark é al netto
degli oneri fiscali;

Symphonia Multi Sicav ha conferito de-
lega gestionale dell'intero patrimonio a
Symphonia SGR appartenente al gruppo
Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni;

i soggetti collocatori percepiscono una
quota parte delle prowigioni applicate ai
comparti in media pari al 61%.

“I rendimenti passati non sono indicativi di

quelli futuri”




2. TOTAL EXPENSE RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DEI COMPARTI

Comparto|Provvigione| TER OICR | Compenso |Spese di revi-| Spese legali| Spese di Spesedi | Compensi | Altri | TOTALE
di gestione | sottostanti | Banca [sione e certifi-e giudiziarie[pubblicazione outsourcing | Amm/Sind | oneri
depositaria | cazione del
patrimonio
del comparto
ADAGIO
2010 1,36% 0,45% 0,07% 0,04% 0,01% 0,03% 0,14% 0,04% | 0,11% | 2,25%
2009 1,32% 0,48% 0,07% 0,08% 0,03% 0,06% 0,14% 0,06% | 0,18% | 2,42%
2008 1,31% 0,47% 0,07% 0,04% 0,03% 0,04% 0,14% 0,04% | 0,13% | 2,27%
LARGO
2010 1,55% 0,68% 0,07% 0,04% 0,01% 0,03% 0,14% 0,04% | 0,12% | 2,68%
2009 1,47% 0,74% 0,07% 0,07% 0,02% 0,06% 0,14% 0,06% 0,18% | 2,81%
2008 1,47% 0,74% 0,07% 0,04% 0,03% 0,04% 0,14% 0,04% 0,14% | 2,71%
VIVACE
2010 1,71% 0,84% 0,07% 0,04% 0,01% 0,03% 0,14% 0,04% | 0,15% | 3,03%
2009 1,67% 1,05% 0,07% 0,07% 0,02% 0,05% 0,14% 0,06% | 0,18% | 3,31%
2008 1,68% 1,07% 0,07% 0,04% 0,03% 0,04% 0,14% 0,04% | 0,17% | 3,28%
EUROPA
2010 1,71% 0,94% 0,07% 0,04% 0,01% 0,03% 0,14% 0,04% 0,12% | 3,10%
2009 1,67% 1,15% 0,07% 0,07% 0,02% 0,05% 0,14% 0,06% 0,177% | 3,40%
2008 1,71% 1,05% 0,07% 0,04% 0,03% 0,04% 0,14% 0,04% | 0,14% | 3,26%
AMERICA
2010 1,85% 0,58% 0,07% 0,04% 0,01% 0,02% 0,14% 0,03% | 0,17% | 2,91%
2009 1,90% 0,80% 0,07% 0,07% 0,02% 0,06% 0,14% 0,06% | 0,25% | 3,37%
2008 1,90% 0,91% 0,07% 0,04% 0,03% 0,03% 0,14% 0,04% 0,20% | 3,36%
ASIA
2010 1,90% 0,72% 0,07% 0,04% 0,01% 0,03% 0,14% 0,04% | 0,12% | 3,07%
2009 1,90% 0,75% 0,07% 0,07% 0,02% 0,06% 0,14% 0,06% | 0,16% | 3,23%
2008 1,90% 0,76% 0,07% 0,04% 0,03% 0,04% 0,14% 0,04% | 0,16% | 3,18%
PAES| EMERGENTI
2010 1,90% 0,83% 0,07% 0,04% 0,01% 0,02% 0,14% 0,03% | 0,12% | 3,16%
2009 1,90% 0,96% 0,07% 0,07% 0,02% 0,05% 0,14% 0,06% 0,13% | 3,40%
2008 1,90% 0,95% 0,07% 0,04% 0,03% 0,04% 0,14% 0,04% 0,14% | 3,35%
Annotazioni:

- il totale del TER puo non coincidere con la somma degli elementi che lo compongono per effetto degli arrotondamenti;

- il TER degli OICR sottostanti & stimato in base al valore delle commissioni di gestione.

- tutti i comparti possono investire piti del 10% del totale dell'attivo in OICR. Per la determinazione del TER degli OICR sottostanti sono state
utilizzate le commissioni di gestione di detti OICR in luogo dei rispettivi TER in quanto questi ultimi non sono disponibili alla data di redazione
della presente Parte II;

- la quantificazione degli oneri fornita non tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato sul patrimonio del comparto, né degli oneri
fiscali sostenuti, né degli oneri finanziari sostenuti per i debiti assunti dai comparti e nemmeno degli oneri di sottoscrizione e di rimborso, per
ulteriori informazioni si rimanda alla Parte | del Prospetto d'offerta;

- ulteriori informazioni sui costi sostenuti dalla Sicav nell'ultimo anno sono reperibili nella Nota integrativa del Bilancio (Parte C) sez. V.



3. ALTRE INFORMAZIONI

Percentuale delle compravendite di strumenti finanziari effettuate tramite Banca Intermobiliare SpA dall'anno 2008.

Comparto percentuale delle compravendite per anno
2010 2009 2008

ADAGIO 55,103% 55,378% 58,57%
AMERICA 68,868% 73,366% 5,97%
ASIA 28,793% 13,514% 3,35%
EUROPA 63,141% 44,509% 6,85%
LARGO 39,424% 48,581% 46,71%
PAESI EMERGENTI 33,893% 2,639% 14,76%
VIVACE 35,820% 44,979% 17,41%







YMPHONIA

MULTISTCAV

SYMPHONIA MULTI SICAV

PARTE Ill DEL PROSPETTO COMPLETO

Altre informazioni sull'investimento
La parte Il del Prospetto Completo, da consegnare su richiesta all'investitore, € volta ad illustrare le informazioni di dettaglio sull'offerta.

La presente Parte Il € valida a decorrere dal 01/06/2011.
La presente Parte IIl & stata depositata presso la CONSOB in data 31/05/2011.




A. INFORMAZIONI GENERALI
1. La SICAV

SYMPHONIA Multi SICAV (di seguito anche la “Sicav") é stata costituita in forma di societa per azioni il giorno 8/06/2001, con un
capitale iniziale pari ad Euro 1.000.000, a fronte del provvedimento di autorizzazione di Banca d'ltalia del 14/05/2001.

La Sicav e iscritta al n.3 dell’Albo delle SICAV tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi dell’art. 44 del D. Lgsl. 24.02.1998 n. 58.

La durata della SICAV é fissata sino al 2050 e potra essere prorogata o anticipata con delibera dell’assemblea straordinaria dei soci
ai sensi di legge.

Gli esercizi contabili si chiudono al 31 Dicembre di ogni anno.

Alla data di redazione del presente documento, I'unico azionista titolare di una partecipazione pari o superiore alla soglia prevista
dall" art.14, comma 2, D. Lgs. 58/1998 ( corrispondente a n. 198.000 azioni nominative) & Symphonia SGR SpA, con sede in Mi-
lano corso Matteotti n. 5, la quale detiene direttamente il 100% del capitale rappresentato da azioni nominative. Banca Inter-
mobiliare di Investimenti e Gestioni SpA, direttamente o indirettamente, tramite Symphonia SGR, ¢ titolare della maggioranza
delle azioni nominative emesse da Symphonia Multi SICAV.

Lo Statuto della societa limita ai soci la possibilita di possedere a qualsiasi titolo, azioni nominative della SICAV che comportino
una partecipazione superiore al 2% del capitale sociale. Qualora tale limite sia superato, nelle assemblee dei soci il diritto di voto
non puo essere esercitato per le azioni eccedenti il 2% del capitale sociale.

La SICAV ha per oggetto esclusivo I'investimento collettivo in valori mobiliari del patrimonio raccolto mediante offerta al pubblico
in via continuativa delle proprie azioni.

La SICAV esercita la propria attivita mediante struttura a comparti multipli, specializzata nell'investimento in parti di organismi di
investimento collettivo del risparmio (di sequito “OICR") aperti, anche multicomparto, rientranti nell'ambito di applicazione della
Direttiva UE 85/611 e successive modificazioni e integrazioni, purché compatibili con la politica di investimento dei singoli com-
parti. Ad ogni comparto corrisponde una differente linea di investimento ed una differente serie di azioni.

| comparti oggi esistenti sono i sequenti:

Serie A) — Comparto Adagio; Serie B) — Comparto Largo; Serie C) — Comparto Vivace; Serie D) — Comparto Europa; Serie E) —
Comparto America; Serie F) — Comparto Asia; Serie G) — Comparto Paesi Emergenti.

1.1. Organo Amministrativo

L'organo amministrativo della Sicav & il Consiglio di Amministrazione, composto da 3 membri che durano in carica 3 anni e sono
rieleggibili.

L'attuale Consiglio di Amministrazione - la cui scadenza é fissata alla data di svolgimento dell’ Assemblea che discutera I'approva-
zione del bilancio al 31.12.2012 - e composto da:

Marco Malvicini

Presidente

Nato a Torino il 3 giugno 1957.

Ha svolto attivita di revisione di bilanci alle dipendenze della societa Arthur Andersen e ricoperto il ruolo di co-direttore e respon-
sabile dell"ufficio di Torino della Compagnia Finanziaria Italiana, merchant bank del gruppo CARIPLO. Ha ricoperto e ricopre la ca-
rica di Amministratore in svariate societa attive nei settori della consulenza aziendale e delle attivita finanziarie.

Massimo BAGGIANI

Consigliere

Nato a Novara il 17/10/1969

Nel Gruppo Banca Intermobiliare dal 1999, dove ha sempre svolto mansioni di gestore responsabile sui mercati internazionali. In
precedenza presso Pricewaterhousecoopers.

Loredana CALI

Consigliere

Nata a Milano il 31/08/1975

In Symphonia dal 2005 ha sempre svolto mansioni di carattere amministrativo, prima in qualita di assistente e successivamente
nel ruolo di Responsabile della funzione Operations. Da luglio 2010 e Responsabile Funzione Amministrazione di Symphonia.

In precedenza presso la PricewaterhouseCoopers come senior nel settore finanziario.



1.2. Collegio sindacale

L'organo di controllo della Sicav ¢ il Collegio sindacale, composto da 3 membri effettivi che durano in carica 3 anni e sono rieleg-
gibili.

L'attuale Collegio sindacale - la cui scadenza e fissata alla data di svolgimento dell’ Assemblea che discutera I'approvazione del bi-
lancio al 31.12.2012 - € composto da:

Presidente
Fabrizio Manacorda
Nato a Casale Monferrato (AL) il 21 novembre 1942

Sindaco Effettivo
Franco Fondi
Nato a Milano il 15 maggio 1952

Sindaco Effettivo
Paolo Riccardo Rocca
Nato a Barbaresco (CN) il 10 febbraio 1947

Sindaco Supplente
Carlo Medici
Nato a Milano il 16 marzo 1940

Sindaco Supplente
Edmondo Monda
Nato a Mariglianella (NA) il 16 novembre 1967

1.3. Funzioni direttive

Le funzioni direttive sono esercitate dal presidente del Consiglio di Amministrazione.

1.4 Funzioni aziendali affidate a terzi in outsourcing

Le seguenti funzioni sono affidate in outsourcing a Symphonia SGR:
- Internal Audit;

- Compliance;

- Risk Management;

- Funzione legale;

- Funzioni amministrativo/contabili;

- Information Technology;

Promozione e Collocamento di azioni.

1.5. Cariche ricoperte presso societa del Gruppo Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni e prin-
cipali attivita svolte dai componenti gli organi amministrativi e di controllo al di fuori di Symphonia
Multi SICAV e significative in relazione a quest’ultima

Consiglio di Amministrazione:

Marco MALVICINI Amministratore delegato di Studi e Investimenti mobiliari Srl

Presidente Presidente del Consiglio di Amministrazione di Symphonia Sicav

Massimo BAGGIANI Responsabile settore azionario, area mercati internazionali di Symphonia SGR
Consigliere Consigliere di Symphonia Lux SICAV

Loredana CALI' Responsabile Funzione Amministrazione di Symphonia SGR

Consigliere




Collegio Sindacale

Fabrizio MANACORDA Presidente del Collegio Sindacale di Symphonia SGR

Presidente Presidente del Collegio Sindacale di Symphonia SICAV

Presidente del Collegio Sindacale di Banca IPIBI Financial Advisory SpA
Sindaco supplente di BIM Insurance Brokers

Franco FONDI Sindaco effettivo di Symphonia Sicav

Sindaco Effettivo Sindaco effettivo di Symphonia SGR

Paolo Riccardo ROCCA Presidente del Collegio Sindacale di BIM Fiduciaria
Sindaco Effettivo Sindaco effettivo di Symphonia SICAV

Sindaco effettivo di Symphonia SGR
Sindaco supplente di BIM Vita

Carlo MEDICI Sindaco supplente di Symphonia SGR

Sindaco Supplente Sindaco supplente di Symphonia SICAV

Edmondo MONDA Sindaco effettivo di Banca IPIBI Financial Advisory S.p.A.
Sindaco Supplente Sindaco effettivo di BIM Insurance S.p.A.

Sindaco supplente di Symphonia SGR
Sindaco supplente di Symphonia SICAV

2. | comparti della Sicav

2.1. Natura giuridica della Sicav

La SICAV & una societa per azioni a capitale variabile avente per oggetto esclusivo I'investimento collettivo del patrimonio raccolto
mediante I'offerta al pubblico di proprie azioni.

La societa ha awviato la propria operativita in data 24/09/2001.

Negli ultimi due anni non si sono verificate variazioni della politica di investimento dei Comparti né sostituzioni dei soggetti inca-
ricati della gestione dei Comparti medesimi.

Lo Statuto sociale della Sicav e stato da ultimo modificato con deliberazione dell’Assemblea straordinaria del 30 novembre 2010,
approvato da Banca d'ltalia con provvedimento del 21.01.2011. Le modifiche statutarie introdotte agli articoli: 5 (Scopo, oggetto,
politica di investimento ed altre caratteristiche); 9 (Sottoscrizione, conversione e rimborso delle azioni); 10 (Tecniche di comuni-
cazione a distanza); 11 (Calcolo e pubblicazione del valore unitario delle azioni); 12 (Spese a carico dei singoli sottoscrittori); 14
(Assemblea); 16 (Soggetti competenti per la scelta degli investimenti); 19 (Banca Depositaria); 22 (Modificazioni statutarie) e 23
(Scioglimento e liquidazione della Sicav) dello Statuto Sociale, sono efficaci a far data dal 1 giugno 2011.

2.2. Caratteristiche specifiche dei benchmark

| criteri di costruzione degli indici che costituiscono i benchmark prescelti per i Comparti della Sicav, pubblicati sui maggiori quo-
tidiani finanziari e reperibili su Bloomberg e Reuters, sono:

Indici

FTSE Italia All Share |L'indice FTSE ITALIA ALL SHARE esprime I'andamento di tutte le azioni nazionali quotate su MTA e MTAX
selezionate secondo il criterio del flottante. Non comprende azioni privilegiate e di risparmio.

Ha come componenti le azioni appartenenti agli indici FTSE MIB (societa di grandi dimensioni), FTSE Italia
Mid Cap e FTSE Italia Small Cap.

E' calcolato giornalmente sulla base del prezzo di chiusura di ciascuna azione componente.

L'indice & ponderato per il flottante dei suoi componenti.

Non e prevista alcuna revisione settoriale.

La gestione dell'indice consiste in revisioni periodiche, quattro volte |'anno in marzo, giugno, settembre, di-
|cergbre, nonché in cambiamenti dovuti all'inclusione, esclusione o cancellazione di un componente del-
‘indice.

La valuta base per il calcolo dell'indice e I'Euro.

L'indice non considera costi di negoziazione e oneri fiscali.

La selezione e I'aggiornamento dei titoli & a cura dell'istituzione che procede al calcolo del medesimo.

Le informazioni relative all'indice sono reperibili sui primari quotidiani economici italiani ed internazionali,
alla pz;gina Internet www.borsaitalia.it e sull'Information System Provider Bloomberg (ticker: TITLMSE
INDEX).

Data-type: Total Return.




Indici

Citigroup WGBI Euro|L'indice, pubblicato in Euro*, & a capitalizzazione e registra le performance dei titoli governativi emessi dai
Terms Hedged paesi piu rappresentativi a livello mondiale.

L'indice non considera costi di transazione e oneri fiscali.

Il paniere dei titoli che compongono I'indice viene sottoposto a rettifica con cadenza mensile.

La selezione e I'aggiornamento dei titoli che compongono I'indice & a cura dell'istituzione che procede al
calcolo del medesimo. Le informazioni relative all'indice sono reperibili alla pagina Internet www.citi-
group.com e sull'lnformation System Provider Bloomberg (ticker SBWGEC).

Data-type: Total Return.

* | prezzi dei componenti non denominati in Euro vengono scaricati in valuta locale e convertiti al tasso di
cambio spot di mercato.

MTS BoT Lindice, pubblicato in Euro*, & a capitalizzazione e registra le performance dei titoli governativi emessi dai
paesi piu rappresentativi a livello mondiale.

L'indice non considera costi di transazione e oneri fiscali.

Il paniere dei titoli che compongono I'indice viene sottoposto a rettifica con cadenza mensile.

La selezione e I'aggiornamento dei titoli che compongono I'indice & a cura dell'istituzione che procede al
calcolo del medesimo. Le informazioni relative all'indice sono reperibili alla pagina Internet www.citi-
group.com e sull'lnformation System Provider Bloomberg (ticker SBWGEC).

Data-type: Total Return.

* | prezzi dei componenti non denominati in Euro vengono scaricati in valuta locale e convertiti al tasso di
cambio spot di mercato.

MSCI All Country|Lindice MSCI All Country World (ACWI) Free rappresenta 49 paesi tra sviluppati ed emergenti. Il peso dei
World Free paesi sviluppati nell'indice varia dal 95.3% al 96.2% mentre il peso dei paesi emergenti varia tra il 3.8% e
il 4,7%. 'aumento del peso dei mercati sviluppati e principalmente dovuto alla alta presenza di flottante,
a limiti meno restrittivi per la detenzione di azioni da parte di stranieri e ad una grande disponibilita di ti-
toli a differenti capitalizzazioni rispetto ai mercati emergenti. L'indice viene convertito in Euro al tasso di cam-
bio indicato dalla BCE. Le informazioni relative all'indice sono reperibili su Information System Providers
come Bloomberg (ticker NDUEACWEF) e alla pagina Internet www.msci.com.

La revisione del paniere dei titoli che compongono I'indice awiene giornalmente.

Data-type: Total Return.

MSCI Europe L'indice MSCI Europe & un indice che misura i rendimenti dei mercati azionari dei paesi sviluppati dell'Eu-
ropa. Da Maggio 2005 I'indice MSCI Europe & costituito dagli indici dei sequenti paesi: Austria, Belgio, Da-
nimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia, Olanda, Norvegia, Portogallo, Spagna, Svezia,
Svizzera e Regno Unito. L'indice viene convertito in Euro al tasso di cambio indicato dalla BCE.

Le informazioni relative all'indice sono reperibili su Information System Providers come Bloomberg (ticker
NDDUE15) e alla pagina Internet www.msci.com.

La revisione del paniere dei titoli che compongono I'indice awiene giornalmente.

Data-type: Total Return.

MSCI Market Emer-|L'indice MSCI Emerging Markets Free (EMF) rappresenta 26 paesi emergenti e misura i rendimenti dei mer-
ging Free cati azionari dei mercati emergenti a livello mondiale. | paesi rappresentati sono: Argentina, Brasile, Cile,
Cina, Colombia, Repubblica Ceca, Egitto, Ungheria, India, Indonesia, Israele, Giordania, Corea, Malesia,
Messico, Marocco, Pakistan, Peru, Filippine, Polonia, Russia, Sud Africa, Taiwan, Tailandia, Turchia e Vene-
zuela.

Gli indici che di recente sono cresciuti maggiormente sono stati quelli di Corea (cresciuto fino al 13.58%) e
Sud Africa (salito al 12.6% dal 11,4%). L'indice viene convertito in Euro al tasso di cambio indicato dalla BCE.
Le informazioni relative all'indice sono reperibili su Information System Providers come Bloomberg (ticker
NDUEEGF) e alla pagina Internet www.msci.com.

La revisione del paniere dei titoli che compongono I'indice awviene giornalmente.

Data-type: Total Return.




Indici

MSCI All Country Far|L'indice MSCI AC Far East Free misura i rendimenti dei mercati asiati piu sviluppati.

East Free L'indice MSCI AC Far East Free & composto dagli Indici dei seguenti paesi: Cina, Giappone, Hong Kong, In-
donesia, Corea, Malesia, Filippine, Singapore, Taiwan e Tailandia. L'indice viene convertito in Euro al tasso
di cambio indicato dalla BCE.

Le informazioni relative all'indice sono reperibili su Information System Providers come Bloomberg (ticker
NDUECFEF) e alla pagina Internet www.msci.com.

La revisione del paniere dei titoli che compongono I'indice awiene giornalmente.

Data-type: Total Return.

MSCI North America |L'indice MSCI North America € a capitalizzazione e registra i rendimenti dei titoli azionari dei paesi del nord
America (USA e Canada) . L'indice viene convertito in Euro al tasso di cambio indicato dalla BCE.

Le informazioni relative all'indice sono reperibili su Information System Providers come Bloomberg (ticker
NDDUNA) e alla pagina Internet www.msci.com.

La revisione del paniere dei titoli che compongono I'indice awiene giornalmente.

Data-type: Total Return.

2.3. La gestione della Sicav

Il Consiglio di Amministrazione — ferme restando le responsabilita allo stesso spettanti in ordine alla gestione della Sicav — ha con-
ferito delega gestionale dell'intero patrimonio a Symphonia SGR S.p.A., alla quale & anche affidato lo svolgimento delle funzioni
amministrative/contabili.

Symphonia SGR S.p.A., con sede in Milano - corso Matteotti n. 5, appartiene al Gruppo Veneto Banca ed e soggetta a direzione
e coordinamento di Veneto Banca S.c.p.a. Symphonia SGR e una Societa di Gestione del Risparmio autorizzata dalla Banca d'lta-
lia con provvedimento del Governatore del 6 luglio 1999 iscritta al n. 83 dell’Albo SGR.

Il Consiglio di Amministrazione di Symphonia SGR ha demandato I'attuazione delle strategie delle politiche di investimento ela-
borate dallo stesso a un Comitato di gestione, all’'uopo costituito, composto da:

Paolo BORETTO
nato a Saluzzo il 17.08.1974 — Responsabile degli Investimenti

Paolo D'ALFONSO
nato a La Spezia il 30.10.1962 — Amministratore Delegato

Guido CRIVELLARO
nato a Milano il 29.04.1966 - Responsabile sala gestioni e settore azionario area Italia

Massimo BAGGIANI DE VINE
nato a Novara il 19.10.1969 - Responsabile settore azionario area estera

Roberto CUCCHETTI
nato ad Abbiategrasso il 18.07.1964 - Vice-Responsabile settore obbligazionario

Giorgio GIANNATEMPO
nato a Torino il 13.11.1964 - Responsabile settore obbligazionario

I Comitato analizza le tendenze evolutive dei mercati rispettando le indicazioni di carattere generale sulle strategie di asset allo-
cation formalizzate dal Consiglio di Amministrazione e, tenendo conto delle proposte formulate dal Responsabile degli Investimenti
al fine di proporre I'indirizzo operativo e tattico delle linee guida di periodo per I'asset allocation dei prodotti gestiti, si occupa di
delineare: (i) un range di percentuali di azioni dei singoli mercati sui prodotti gestiti; (ii) un range di percentuali sul totale di azioni
dei principali comparti settoriali (ove significativo) in ciascun prodotto; (iii) la duration e la composizione valutaria dei portafogli
obbligazionari e le aree geografiche di investimento.

Il Comitato ha, inoltre, la facolta di derogare alle linee guida indicate dal CdA, nel caso in cui dovessero sopravvenire circostanze
di mercato tali da richiedere adeguamenti nell'interesse degli investitori.



3. I soggetti che procedono al collocamento

Il collocamento delle azioni avviene, oltre che da parte della Sicav (che opera presso la propria sede sociale), anche da parte dei
soggetti indicati nell’allegato n. 1 al presente documento (“Elenco dei soggetti collocatori”).

4. La banca depositaria

La Banca depositaria € BNP Paribas Securities Services, (succursale di Milano), Via Ansperto n. 5.

5. La societa di revisione

La revisione della contabilita della Sicav e la certificazione del bilancio sono effettuati dalla societa di revisione Deloitte&Touche SpA,
con sede legale in Milano, Via Tortona n. 25.

Lincarico alla societa di revisione & stato conferito per il periodo 2007/2015 con delibera dell’assemblea dei soci della Sicav in data
21.04.2007.

Per |'attivita di revisione contabile del bilancio, inclusa la verifica della regolare tenuta della contabilita e della corretta rilevazione
dei fatti di gestione nelle scritture contabili, viene riconosciuto il compenso annuo di Euro 30.000,00 (aggiornabile in base all'in-
dice ISTAT sul costo della vita e per fatti eccezionali ed imprevedibili), oltre all'lVA e alle spese vive sostenute per lo svolgimento
dell'incarico.

B. TECNICHE DI GESTIONE DEI RISCHI DI PORTAFOGLIO

6. Tecniche adottate per la gestione dei rischi di portafoglio della Sicav in relazione agli obiettivi e alla
politica di investimento

Nell'ambito della gestione finanziaria, assume particolare rilevanza la funzione del Risk Management, che ha sia il compito di sup-
portare ex ante |'attivita di investimento nella costruzione di portafogli con determinate caratteristiche di rischio/rendimento, sia
quello di controllarne ex post il profilo di rischio.

Le attivita svolte dal Risk Management sono:

- analisi delle performance e attribuzione delle stesse ai principali fattori di scelta;

- analisi del rischio dei prodotti gestiti;

- analisi di allocazione dei portafogli e dei relativi benchmark.

Per il calcolo del rischio ex ante di portafoglio il Risk Management si avvale di un modello di rischio in simulazione storica e adotta
i sequenti indicatori sintetici di rischio:

Comparto Indicatore

Adagio TEV integrato da un'analisi VaR
Largo

Vivace

Europa
America

Asia

Paesi Emergenti

Le analisi dei vari indicatori di rischio sono effettuate con cadenza mensile. | fattori di rischiosita considerati sono i sequenti: rischio
di prezzo, rischio di tasso di interesse, rischio di tasso di cambio, rischio di merito creditizio, rischio paese. Il Risk Management cura
I'evoluzione dei modelli di rischio adottati ed effettua analisi di backtesting per verificarne la robustezza nel tempo.

In relazione agli obiettivi e alla politica di investimento di ciascun comparto, il Risk Management effettua il monitoraggio del pro-
filo rischio/rendimento attraverso un sistema di controllo sull'allocazione dei portafogli. Ai fini dei controlli di vigilanza il rischio dei
derivati e misurato con il metodo degli impegni.

C. PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E CONVERSIONE

7. La sottoscrizione ed il rimborso delle quote

Per l'illustrazione delle modalita di sottoscrizione e rimborso, si rinvia allo Statuto sociale.
Non sono attive procedure per la sottoscrizione tramite tecniche di comunicazione a distanza.
Esclusivamente in caso di sottoscrizioni perfezionate per il tramite del collocatore Banca Intermobiliare SpA, le richieste di (i) rim-



borso o di (ii) esecuzione di operazioni successive alla prima sottoscrizione possono essere effettuate anche mediante disposizione

telefonica registrata da impartirsi al collocatore medesimo per il tramite della filiale di competenza e/o del promotore finanziario

di riferimento.

Sussistono procedure di controllo delle modalita di sottoscrizione, di rimborso e di switch per assicurare la tutela degli interessi dei

partecipanti alla Sicav e scoraggiare pratiche abusive.

In base alla vigente normativa, la lettera di conferma dell'avvenuto investimento (paragrafo 15 della Parte | del prospetto d'offerta)

contiene il numero delle quote attribuite e tutti gli altri estremi dell'operazione effettuata (ad esempio: I'importo netto investito

o rimborsato, il numero di quote oggetto dell'operazione, il loro valore unitario, ecc). Analoghe informazioni sono contenute nella

lettera di conferma dell'avvenuto rimborso (paragrafo 16 della Parte | del prospetto d’offerta).

Limitatamente alle sottoscrizioni perfezionate per il tramite dei collocatori Sanpaolo Invest SIM SpA e Banca Fideuram SpA il ver-

samento del corrispettivo in Euro avviene mediante:

- assegno bancario o circolare, non trasferibile ovvero girato con clausola di non trasferibilita all'ordine di Sanpaolo Invest SIM SpA
0 Banca Fideuram SpA a seconda del collocatore;

- bonifico bancario avente quale beneficiario Sanpaolo Invest SIM SpA o Banca Fideuram SpA a seconda del collocatore.

D. REGIME FISCALE

8. Il regime fiscale

I risultato della gestione maturato in ciascun anno solare e soggetto ad un‘imposta sostitutiva del 12,50%. L'imposta viene pre-
levata dai comparti e versata dalla Sicav. | sottoscrittori diversi dalle imprese commerciali non devono assolvere alcun obbligo di
dichiarazione, calcolo o versamento di imposta. Per le imprese commerciali i proventi percepiti concorrono al reddito imponibile
con diritto al credito d'imposta. Per i soggetti esteri che risiedano, ai fini fiscali, in Paesi che consentono un adeguato scambio di
informazioni & previsto, su richiesta, il rimborso di una somma pari al 15% dei proventi netti percepiti.

Nel caso in cui le azioni della SICAV siano oggetto di successione ereditaria sono applicabili le imposte di successione nella misura
prevista dalla vigente normativa, ovvero:

- 4% per il coniuge e i parenti in linea retta con franchigia per ciascun beneficiario di 1 milione di euro;

- 6% per fratelli o sorelle con franchigia di 100.000 euro;

- 6% per i parenti fino al quarto grado, gli affini in linea retta e in linea collaterale fino al terzo grado;

- 8% per gli altri soggetti.

In caso di donazione o di altra liberalita tra vivi si applicano le medesime imposte e franchigie come sopra indicato.



Allegato 1: Elenco dei soggetti collocatori e subcollocatori

Soggetto

Symphonia SGR SpA
con sede legale in Milano, C.so G. Matteotti, 5

Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA
con sede legale in Torino, Via Gramsci, 7

Sanpaolo Invest SIM SpA
con sede legale in Roma, via del Serafico 43

Banca Fideuram SpA
con sede legale in Roma, Ple G. Douhet 31

Cassa di Risparmio di Bra SpA
con sede legale in Bra (Cuneo), Via Principi del Piemonte n. 12

Cassa di Risparmio di Savigliano SpA
con sede legale in Savigliano (CN), Piazza del Popolo 15

Cassa di Risparmio di Fermo SpA
con sede legale in Fermo (AP), Via Don Ernesto Ricci 1

Unipol Banca SpA
con sede legale in Bologna, Via Stalingrado 53

UBS Italia SpA
con sede legale in Milano, Via del Vecchio Politecnico 3

Banca Meridiana SpA
con sede legale in Bari, Corso Vittorio Emanuele n. 112

Veneto Banca Scpa
con sede legale in Montebelluna (TV) , Piazza G. B. Dall’Armin. 1

Banca IPIBI Financial Advisory SpA
con sede legale in Milano, Via Meravigli n. 2

Cassa Rurale di Pergine Credito Cooperativo,
con sede legale in Pergine Valsugana (Trento), Piazza Gavazzi n. 5

Cassa Rurale di Bolzano Soc. coop.,
con sede legale in Bolzano, Via De Lain. 2

Banca Alpi Marittime Credito Cooperativo
con sede legale in Carru, Via Stazione n. 10

Banca di Credito Cooperativo Agrigentino
con sede legale in Agrigento, Viale Leonardo Sciascia, 158

Cassa di Risparmio di Fabriano e Cupramontana SpA
con sede legale in Fabriano, Via Don Giuseppe Riganelli n. 36

Tutti i suddetti soggetti procedono al collocamento tramite le proprie sedi legali 0 secondarie, ad eccezione di Sanpaolo Invest SIM
SpA e Banca Fideuram SpA, che si awalgono di promotori di servizi finanziari.
Banca Intermobiliare SpA presta il servizio di collocamento anche fuori sede.
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SYMPHONIA MULTI SICAV

APPENDICE:
GLOSSARIO DEI TERMINI TECNICI
UTILIZZATI NEL PROSPETTO D'OFFERTA

Data di deposito in Consob del Glossario: 24/02/2011
Data di validita del Glossario: dal 25/02/2011

Banca depositaria: Soggetto preposto alla custodia del patrimonio di un fondo/comparto e al controllo della gestione al fine
di garantire il criteri di separatezza contabile e i principi di correttezza e di trasparenza amministrativa.

Benchmark: Portafoglio di strumenti finanziari tipicamente determinato da soggetti terzi e valorizzato a valore di mercato,
adottato come parametro di riferimento oggettivo per la definizione delle linee guida della politica di investimento di alcune
tipologie di fondi/comparti.

Capitale investito: Parte dell'importo versato che viene effettivamente investita dalla SGR/Sicav in quote/azioni di fondi/com-
parti. Esso & determinato come differenza tra il Capitale Nominale e le commissioni di sottoscrizione, nonché, ove presenti, gli
altri costi applicati al momento del versamento.

Capitale nominale: Importo versato per la sottoscrizione di quote/azioni di fondi/comparti al netto dei diritti fissi d'ingresso.
Capitalizzazione: prodotto tra il valore di mercato degli strumenti finanziari e il numero degli stessi in circolazione.

Categoria: La categoria del fondo/comparto € un attributo dello stesso volto a fornire un’indicazione sintetica della sua politica
di investimento.

Classe: Articolazione di un fondo/comparto in relazione alla politica commissionale adottata e ad ulteriori caratteristiche di-
stintive.

Commissioni di gestione: Compensi pagati alla SGR/Sicav mediante addebito diretto sul patrimonio del fondo/comparto per
remunerare |'attivita di gestione in senso stretto. Sono calcolati quotidianamente sul patrimonio netto del fondo/comparto e
prelevati ad intervalli pit ampi (mensili, trimestrali, ecc.). In genere, sono espressi su base annua.

Commissioni di incentivo (o di performance): Commissioni riconosciute al gestore del fondo/comparto per aver raggiunto
determinati obiettivi di rendimento in un certo periodo di tempo. In alternativa possono essere calcolate sull'incremento di
valore della quota/azione del fondo/comparto in un determinato intervallo temporale. Nei fondi/comparti con gestione “a ben-
chmark” sono tipicamente calcolate in termini percentuali sulla differenza tra il rendimento del fondo/comparto e quello del
benchmark.

Commissioni di sottoscrizione: Commissioni pagate dall'investitore a fronte dell’acquisto di quote/azioni di un fondo/com-
parto.

Comparto: Strutturazione di un fondo ovvero di una Sicav in una pluralita di patrimoni autonomi caratterizzati da una diversa
politica di investimento e da un differente profilo di rischio.

Conversione (c.d. Switch): Operazione con cui il sottoscrittore effettua il disinvestimento di quote/azioni dei fondi/comparti
sottoscritti e il contestuale reinvestimento del controvalore ricevuto in quote/azioni di altri fondi/comparti.
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Destinazione dei proventi: politica di destinazione dei proventi in relazione alla loro redistribuzione agli investitori ovvero
alla loro accumulazione mediante reinvestimento nella gestione medesima.

Delega genetica: una delega di gestione viene definita genetica se funzionale all'individuazione stessa degli offerenti e alla
loro responsabilita solidale nei confronti degli investitori

Duration: scadenza media dei pagamenti di un titolo obbligazionario. Essa € generalmente espressa in anni e corrisponde alla
media ponderata delle date di corresponsione dei flussi di cassa (c.d. cash flows) da parte del titolo, ove i pesi assegnati a cia-
scuna data sono pari al valore attuale dei flussi di cassa ad essa corrispondenti (le varie cedole e, per la data di scadenza, anche
il capitale). E una misura approssimativa della sensibilita del prezzo di un titolo obbligazionario a variazioni nei tassi di inte-
resse.

Fondo comune di investimento: patrimonio autonomo suddiviso in quote di pertinenza di una pluralita di sottoscrittori e
gestito in monte.

Fondo aperto: fondo comune di investimento caratterizzato dalla variabilita del patrimonio gestito connessa al flusso delle
domande di nuove sottoscrizioni e di rimborsi rispetto al numero di quote in circolazione.

Fondo indicizzato: Fondo comune di investimento con gestione “a benchmark” di tipo “passivo”, cioé volto a replicare I'an-
damento del parametro di riferimento prescelto.

Gestione a benchmark di tipo attivo: gestione legata alla presenza di un parametro di riferimento, rispetto a cui la politica
di investimento del fondo/comparto é finalizzata a creare “valore aggiunto”. Tale gestione presenta tipicamente un certo grado

di scostamento rispetto al benchmark che puo variare, in termini descrittivi, tra: “contenuto”, “significativo”, e “rilevante”.

Gestione a benchmark di tipo passivo: gestione legata alla presenza di un parametro di riferimento e finalizzata alla replica
dello stesso.

Gestore delegato: intermediario abilitato a prestare servizi di gestione di patrimoni, il quale gestisce, anche parzialmente, il
patrimonio di un OICR sulla base di una specifica delega ricevuta dalla Societa di gestione del risparmio in ottemperanza ai
criteri definiti nella delega stessa.

Grado di rischio: sintetizza in modo esplicito la rischiosita complessiva dell'investimento finanziario, che viene indicata in ter-
mini descrittivi attraverso uno dei seguenti aggettivi “basso”, “medio-basso”, “medio”, “medio-alto”, “alto” e “molto alto”.
Il fondamento quantitativo del grado di rischio e dato da metriche di volatilita dei rendimenti (sia positivi sia negativi) dell'in-
vestimento finanziario espresse in termini annuali tramite una rilevazione giornaliera degli stessi. La traduzione quantitativa
delle classi qualitative é riportata qui di seguito:

Classi Da A

basso 0,00% 0,49%

medio - basso 0,50% 1,59%

medio 1,60% 3,99%

medio - alto 4,00% 9,99%

alto 10,00% 24,99%

molto alto 25,00% OLTRE 25,00%

Grado di scostamento dal Benchmark: sintetizza in modo esplicito il contributo specifico dell'attivita di gestione alla rischio-
sita complessiva dell'investimento rispetto alla componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. Il grado
di scostamento dal Benchmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “significativo” e “rilevante” in funzione del

delta volatilita, calcolata nel modo descritto per I'individuazione del Grado di rischio, riportata nella sequente tabella:

Contenuto Significativo Rilevante
Classi dvolmin  dvol max d vol min d vol max dvolmin  dvol max
basso -0,118% 0,118% -0,178% 0,178% -0,235%  0,235%
medio - basso  -0,239% 0,239% -0,358% 0,358% -0477%  0,477%
medio -0,600% 0,600% -0,900% 0,900% -1,200% 1,200%
medio - alto -1,250% 1,250% -1,875% 1,875% -2,500% 2,500%
alto -3,125% 3,125% -4,668% 4,668% -6,249%  6,249%
molto alto -6,250% 6,250% -9,375% 9,375% -12,500%  12,500%




Leva finanziaria: effetto in base al quale risulta amplificato I'impatto sul valore del portafoglio delle variazioni dei prezzi degli
strumenti finanziari in cui il comparto e investito. La presenza di tale effetto e connessa all'utilizzo di strumenti derivati.

Mercati regolamentati: per mercati regolamentati si intendono quelli iscritti dalla Consob nell’elenco previsto dall’art. 63,
comma 2, ovvero nell’apposita sezione prevista dall’art. 67, comma 1 del D. Lgsl. N. 58/98. Oltre a questi sono da considerarsi
mercati regolamentati anche quelli indicati nella lista approvata dal Consiglio Direttivo della Assogestioni pubblicata sul sito
Internet www.assogestioni.it.

Modulo di sottoscrizione: modulo sottoscritto dall’investitore con il quale egli aderisce al fondo/comparto — acquistando un
certo numero delle sue quote/azioni — in base alle caratteristiche e alle condizioni indicate nel Modulo stesso.

Organismi di investimento collettivo del risparmio (OICR): i fondi comuni di investimento e le Sicav.

OICR armonizzati: i fondi comuni di investimento e SICAV, italiani ed esteri, sono armonizzati se rientrano nel campo di ap-
plicazione delle direttive comunitarie in materia di organismi di investimento collettivo, definiti dalle direttive 85/611 CEE e
88/220 CEE e successive modifiche e integrazioni.

Orizzonte temporale d’investimento consigliato: orizzonte temporale consigliato espresso in termini di anni. Nelle strutture
“a obiettivo di rischio” o “a benchmark” la determinazione dell'orizzonte d'investimento consigliato si attua secondo un
criterio di recupero dei costi (c.d. break-even), dati il grado di rischio e, ove rilevante, il grado di scostamento dal benchmark.
In altri termini, per queste tipologie di strutture |'orizzonte temporale d'investimento consigliato deve esprimere una racco-
mandazione sul periodo di tempo minimo entro cui i costi sostenuti potrebbero essere recuperati, tenuto conto del rischio as-
sociato alla loro ingegneria finanziaria. La formalizzazione metodologica del criterio di break-even richiede di identificare
I'orizzonte temporale d'investimento consigliato come il primo anno (a decorrere dalla data di sottoscrizione) entro cui la pro-
babilita di recuperare almeno una volta i costi dell'investimento finanziario — calcolata sotto la misura di probabilita neutrale
al rischio — raggiunge una soglia prefissata.

Paesi emergenti: paesi caratterizzati da una situazione politica, sociale ed economica instabile e che presentano un debito
pubblico con rating basso (inferiore all'investment grade) e sono quindi contraddistinti da un significativo rischio di insolvenza.
Per un elenco completo si rimanda al sito www.worldbank.org.

Piano di accumulo di Capitale (PAC): modalita di sottoscrizione delle quote/azioni di un fondo/comparto mediante adesione
ai piani di risparmio che consentono al sottoscrittore di ripartire nel tempo I'investimento nel fondo/comparto effettuando piu
versamenti successivi.

Piano di Investimento di Capitale (PIC): modalita di investimento in fondi/comparti realizzata mediante un unico versa-
mento.

Proposta d'investimento finanziario: espressione riferita ad ogni possibile fondo/comparto sottoscrivibile dall'investitore-
contraente con specifiche caratteristiche in termini di modalita di versamento e/o regime dei costi tali da qualificare univoca-
mente il profilo di rischio-rendimento e |'orizzonte temporale consigliato dell'investimento finanziario. Laddove un
fondo/comparto sia abbinato ad appositi servizi/prodotti che comportino una sostanziale modifica del profilo di rischio-rendi-
mento dell'investimento, cid qualifica una differente proposta d'investimento finanziario.

Qualifica: la qualifica del fondo/comparto rappresenta un attributo eventuale che integra I'informativa inerente alla politica
gestionale adottata.

Quota: unita di misura di un fondo/comparto comune di investimento. Rappresenta la “quota parte” in cui e suddiviso il pa-
trimonio del fondo. Quando si sottoscrive un fondo si acquista un certo numero di quote (tutte aventi uguale valore unitario)
ad un determinato prezzo.

Rating o merito creditizio: & un indicatore sintetico del grado di solvibilita di un soggetto (Stato o impresa) che emette stru-
menti finanziari di natura obbligazionaria ed esprime una valutazione circa le prospettive di rimborso del capitale e del paga-
mento degli interessi dovuti secondo le modalita ed i tempi previsti. Le due principali agenzie internazionali indipendenti che
assegnano il rating sono Moody's e Standard & Poor’s. Entrambe prevedono diversi livelli di rischio a seconda dell’'emittente
considerato: il rating pitl elevato (Aaa, AAA rispettivamente per le due agenzie) viene assegnato agli emittenti che offrono al-
tissime garanzie di solvibilita, mentre il rating pit basso (C per entrambe le agenzie) e attribuito agli emittenti scarsamente af-
fidabili. Il livello base di rating affinche I'emittente sia caratterizzato da adeguate capacita di assolvere ai propri impegni finanziari
e rappresentato dal cosiddetto investment grade [pari a Baa3 (Moody’s) o BBB- (Standard & Poor’s)].

Regolamento di gestione del fondo (o Regolamento del fondo): documento che completa le informazioni contenute
nel Prospetto d'offerta di un fondo/comparto. Il Regolamento di un fondo/comparto deve essere approvato dalla Banca d'ltalia
e contiene I'insieme di norme che definiscono le modalita di funzionamento di un fondo ed i compiti dei vari soggetti coinvolti,
e regolano i rapporti con i sottoscrittori.



Rendimento: risultato finanziario ad una data di riferimento dell'investimento, espresso in termini percentuali, calcolato di-
videndo la differenza tra il valore del capitale investito alla data di riferimento e il valore del capitale nominale al momento del-
I'investimento per il valore del capitale nominale al momento dell’investimento. Quando detta differenza risulti positiva si
realizza un rendimento positivo e viceversa.

Rilevanza degli Investimenti: definizione controvalore dell'investimento rispetto al totale dell’attivo
Principale > 70%
Prevalente compreso tra il 50% ed il 70%
Significativo compreso tra il 30% ed il 50%
Contenuto compreso tra il 10% ed il 30%
Residuale <10%

| suddetti termini di rilevanza sono da intendersi come indicativi delle strategie gestionali dei comparti/fondo fermi i limiti Sta-
tutari/Regolamentari soggetti a controllo della Banca Depositaria. Qualora tali limiti, identificati sia in termini quantitativi che
qualitativi, si sovrappongano a due o piu delle fasce sopra identificate viene indicata quella rappresentativa della maggiore
esposizione al rischio attuabile.

Societa di gestione del risparmio (in breve SGR): societa autorizzata alla gestione collettiva del risparmio nonché ad altre
attivita disciplinate dalla normativa vigente ed iscritta ad apposito albo tenuto dalla Banca d'ltalia.

Societa di investimento a capitale variabile (in breve Sicav): societa per azioni la cui costituzione e subordinata alla pre-
ventiva autorizzazione della Banca d'ltalia e il cui statuto prevede quale oggetto sociale esclusivo I'investimento collettivo del
patrimonio raccolto tramite offerta al pubblico delle proprie azioni. Pud svolgere altre attivita in conformita a quanto previsto
dalla normativa vigente. Le azioni rappresentano pertanto la quota-parte in cui € suddiviso il patrimonio.

Societa di revisione: societa, iscritta ad apposito albo tenuto dalla Consob, che svolge I'attivita di controllo sulla regolarita
nella tenuta della contabilita del fondo e sulla corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili del medesimo.
A sequito dell'analisi, la societa rilascia un'apposita relazione di certificazione, tipicamente allegata al/la rendiconto annuale/re-
lazione semestrale del fondo.

Statuto della Sicav: documento che completa le informazioni contenute nel Prospetto d'Offerta. Lo Statuto della Sicav deve
essere approvato dalla Banca d'ltalia e contiene tra I'altro I'insieme di norme che definiscono le modalita di funzionamento
della Sicav ed i compiti dei vari soggetti coinvolti, e regolano i rapporti con i sottoscrittori.

Tipologia di gestione di fondo/comparto: la tipologia di gestione del fondo/comparto dipende dalla politica di investimento
che lo/la caratterizza (c.d. di ingegnerizzazione finanziaria del prodotto). Esistono tre diverse tipologie di gestione tra loro al-
ternative: “flessibile”, “a benchmark” e “a obiettivo di rendimento/protetta”.

La tipologia di gestione “flessibile” deve essere utilizzata per fondi/comparti la cui politica di investimento presenta un'ampia
liberta di selezione degli strumenti finanziari e/o dei mercati, subordinatamente ad un obiettivo in termini di controllo del
rischio; la tipologia di gestione “a benchmark” per i fondi/comparti la cui politica di investimento é legata ad un parametro di
riferimento (c.d. benchmark) ed é caratterizzata da uno specifico stile di gestione; la tipologia di gestione “a obiettivo di ren-
dimento/protetta” per i fondi/comparti la cui politica di investimento e/o il cui meccanismo di protezione sono orientati a con-

seguire, anche implicitamente, un obiettivo in termini di rendimento minimo dell'investimento finanziario.

Total Expense Ratio (TER): rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell'ultimo triennio, fra il totale degli oneri
posti a carico del fondo/comparto ed il patrimonio medio, su base giornaliera, dello stesso.
In caso di esistenza di piu classi di OICR, il TER dovra essere calcolato per ciascuna di esse.

Valore del patrimonio netto (c.d. NAV): il valore del patrimonio netto, anche definito NAV (Net Asset Value), rappresenta
la valorizzazione di tutte le attivita finanziarie oggetto di investimento da parte del fondo/comparto, al netto degli oneri fiscali
gravanti sullo stesso, ad una certa data di riferimento.

Valore della quota/azione (c.d. uNAV): il valore unitario della quota/azione di un fondo/comparto, anche definito unit Net
Asset Value (UNAV), & determinato dividendo il valore del patrimonio netto del fondo/comparto (NAV) per il numero delle
quote/azioni in circolazione alla data di riferimento della valorizzazione.

Value at risk (VAR): & una misura di rischio che quantifica la massima perdita potenziale su un determinato orizzonte temporale
e all'interno di un dato livello di probabilita (c.d. intervallo di confidenza).

Volatilita: é I'indicatore della variabilita dei rendimenti di un dato investimento. Quanto piti uno strumento finanziario e
volatile, tanto maggiore ¢ I'aspettativa di guadagni elevati ma anche il rischio di perdite. Tale indicatore per come ¢ costruito
non puo assumere valori negativi.
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