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Il presente Prospetto Semplificato è stato deposito presso la CONSOB in data 24/02/2011.
Il presente Prospetto Semplificato è valido dal 25/02/2011. 
Il Prospetto d’offerta non costituisce un’offerta o un invito in alcuna giurisdizione nella quale detti offerta o invito non
siano legali o nella quale la persona che venga in possesso del Prospetto d’offerta non abbia i requisiti necessari per
aderirvi. In nessuna circostanza il Modulo di sottoscrizione potrà essere utilizzato se non nelle giurisdizioni in cui detti
offerta o invito possano essere presentati e tale Modulo possa essere legittimamente utilizzato.
La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunità dell'investimento proposto.

La partecipazione ai Comparti è disciplinata dallo Statuto della Sicav.
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PROSPETTO SEMPLIFICATO INFORMAZIONI GENERALI
La parte “Informazioni Generali” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima della sottoscrizione, è
volta ad illustrare le informazioni generali sull’offerta.

INFORMAZIONI GENERALI

SICAV SYMPHONIA MULTI Società di Investimento per azioni a capitale variabile, ovvero - in forma abbreviata - Symphonia
MULTI SICAV (di seguito anche “Sicav”), avente sede legale in Milano, corso G. Matteotti n. 5.  
La società ha nazionalità italiana.
Symphonia Multi SICAV ha conferito delega gestionale (c.d. delega genetica) dell'intero patrimonio a Symphonia SGR
S.p.A., con sede in Milano corso G. Matteotti n. 5. 
SYMPHONIA Società di Gestione del Risparmio, ovvero – in forma abbreviata – Symphonia  SGR S.p.A. (di seguito “Sym-
phonia SGR” o “SGR”) appartenente al Gruppo Bancario Veneto Banca iscritto all’Albo dei gruppi bancari in data
08/06/1992 cod. n. 5035.1, e soggetta a direzione e coordinamento di Veneto Banca S.c.p.a.*, ha sede legale a Milano,
in Corso G. Matteotti n. 5. Telefono +39.02.77.707.1 Telefax +39.02.77.707.350.
Internet: www. symphonia.it, e-mail: infosgr@symphonia.it.
Symphonia SGR ha nazionalità italiana.
Le lingue nelle quali è possibile comunicare e ricevere da Symphonia Multi SICAV documenti ed informazioni
E’ possibile comunicare e ricevere documenti ed informazioni da Symphonia Multi SICAV in italiano.
I metodi di comunicazione utilizzabili per l'invio e la ricezione degli ordini
Lo/gli Azionisti ha/hanno facoltà di impartire direttamente, o per il tramite del Collocatore, a Symphonia Multi SICAV
qualsiasi disposizione in forma scritta ovvero con le modalità previste dai documenti di offerta.
Autorizzazione ad operare e recapito autorità competente che ha rilasciato la comunicazione
Symphonia Multi SICAV:  Autorizzazione Banca d’Italia del 14/05/2001, Iscritta al n. 3 dell'albo delle SICAV. 
Symphonia SGR: Autorizzazione Banca d'Italia del 06/07/1999, Iscritta al n. 83 dell'albo SGR. 
Ulteriori informazioni sull'autorità competente potranno essere rilevate tramite la consultazione del sito www.bancadi-
talia.it e/o richieste a Banca d’Italia, 00184 Roma, Via Nazionale n. 91, tel. +39 06 47921. Symphonia Multi SICAV e
Symphonia SGR sono sottoposte alla vigilanza di CONSOB, 00198 ROMA Via G.B. Martini n. 3, tel. +39 06 84771 fax
+39 06 8417707 - www.consob.it.
(*) In data 18.02.2011 è stato stipulato l'atto di fusione per incorporazione di Cofito SpA in Veneto Banca Scpa, cui con-
segue l'acquisizione da parte di quest'ultima del controllo in via indiretta (tramite Banca Intermobiliare) di Symphonia
SGR, con conseguente ingresso di quest'ultima nel Gruppo Veneto Banca.

BANCA
DEPOSITARIA

La custodia degli strumenti finanziari e delle disponibilità liquide della Sicav è affidata alla seguente banca depositaria:
BNP Paribas Securities Services - Succursale di Milano iscritto all’albo dei Gruppi Bancari, Sede sociale Via Ansperto n. 5
- 20123 Milano, Capitale Sociale Euro 165.279.835,00, Iscritto presso il Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale
e Partita IVA n.13449250151 - c.c.i.a.a. di Milano n. REA 1652468, Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi
e al Fondo Nazionale di Garanzia, Iscritta all’Albo delle Banche al n.5483.
Sito internet: www.bnpparibas.com 

PROPOSTE DI
INVESTIMENTO
FINANZIARIO

SYMPHONIA MULTI SICAV, comparti oggetto del presente Prospetto:
Serie A) ADAGIO; Serie B) LARGO; Serie C) VIVACE; Serie D) EUROPA; Serie E) AMERICA; Serie F) ASIA; Serie G) PAESI
EMERGENTI. 
Per ciascuna delle proposte di investimento finanziario sopra elencate si rimanda alla descrizione fornita della parte “In-
formazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato.

PROSPETTO DI OFFERTA DI SERIE DI AZIONI DELLA SOCIETA’ DI INVESTIMENTO A CAPITALE VARIABILE (SICAV) DI DIRITTO ITALIANO

SYMPHONIA MULTI SICAV
ARMONIZZATA ALLA DIRETTIVA 85/611/CEE

INFORMAZIONI
GENERALI
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INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

CLASSIFICAZIONE
DELLA CLIENTELA

La Direttiva Comunitaria 2004/39/CEE relativa ai mercati degli strumenti finanziari (c.d. Direttiva MIFID – Markets in Fi-
nancial Instruments Directive) così come recepita da parte dell’ordinamento italiano prevede la classificazione della Clien-
tela che accede ai servizi di investimento, nelle seguenti categorie:
a) Controparte qualificata;
b) Cliente professionale (privato ovvero pubblico);
c) Cliente al dettaglio.
Alla predetta classificazione corrisponderà un diverso grado di tutela attribuito dalla normativa in materia di servizi di in-
vestimento, principalmente per quanto riguarda gli obblighi informativi a carico degli intermediari, la valutazione del-
l’appropriatezza e/o dell’adeguatezza in relazione ai servizi di investimento proposti, la politica di esecuzione e la gestione
degli ordini.
CONTROPARTE QUALIFICATA
Sono controparti qualificate i Clienti a cui sono prestati i servizi di esecuzione di ordini e/o di negoziazione per conto pro-
prio e/o di ricezione e trasmissione ordini, definiti come tali dall’articolo 6, comma 2-quater, lettera d), numeri 1), 2), 3)
e 5) del Testo Unico.
Sono altresì controparti qualificate le imprese, a cui sono prestati i servizi menzionati al precedente capoverso, che siano
qualificate come tali, ai sensi dell’articolo 24, paragrafo 3, della direttiva n. 2004/39/CEE, dall’ordinamento dello Stato
comunitario in cui hanno sede.
CLIENTE PROFESSIONALE
Un “Cliente professionale” è un Cliente che possiede l’esperienza, le conoscenze e la competenza necessarie per prendere
consapevolmente le proprie decisioni in materia di investimenti e per valutare correttamente i rischi che assume.
La vigente normativa definisce le categorie di Clienti professionali di diritto (quali a titolo non esaustivo banche, imprese
di investimento, assicurazioni e OICR) e di Clienti professionali su richiesta, dettagliando le modalità di passaggio tra le
due diverse categorie. Vengono inoltre previsti dal legislatore i criteri alla base della valutazione dei passaggi tra Cliente
al dettaglio e professionale (o viceversa) e le comunicazioni in capo all’intermediario.
CLIENTE AL DETTAGLIO
Tutti i Clienti che non rientrano nelle precedenti categorie vengono definiti “al Dettaglio” indipendentemente dalla soglia
di rilevanza dell’investimento.
La classificazione dei Clienti viene effettuata e comunicata a questi ultimi dal Collocatore.
E’ diritto del Cliente richiedere in qualsiasi momento al Collocatore, una diversa classificazione. 
Nel caso di Cliente al Dettaglio, il Collocatore modificherà la classificazione del richiedente esclusivamente qualora siano
soddisfatte le seguenti condizioni:
a) il Collocatore riceva comunicazione scritta da parte del “Cliente al Dettaglio” relativa all’intenzione di essere trattato

come “Cliente Professionale”;
b) il Collocatore accerti la sussistenza in capo al Richiedente di almeno due delle seguenti condizioni:

- il Richiedente abbia effettuato operazioni di dimensioni significative sul mercato in questione con una frequenza
media di 10 operazioni al trimestre nei quattro trimestri precedenti; 

- il valore del portafoglio di strumenti finanziari del richiedente, inclusi i depositi in contante, superi  500.000 EUR; 
- il Richiedente lavori o abbia lavorato nel settore finanziario per almeno un anno in una posizione professionale

che presupponga la conoscenza delle operazioni o dei servizi previsti. 
c) oltre alla ricorrenza dei presupposti di cui al precedente punto, il Collocatore effettui, con esito positivo, una valuta-

zione della competenza, esperienza e conoscenze del Richiedente sulla base di una specifica procedura interna.
La procedura per il passaggio da “Cliente al Dettaglio” a “Cliente Professionale” prevede altresì che il Collocatore invii
al richiedente una comunicazione scritta con l’indicazione delle protezioni e dei diritti di indennizzo che verranno meno
con tale cambio di classificazione e  il richiedente ulteriormente dichiari, per iscritto, di essere a conoscenza delle conse-
guenze derivanti dalla perdita delle protezioni stabilite dalle norme di legge e/o di regolamento pro tempore vigenti a fa-
vore dei soli soggetti rientranti nella categoria del “Cliente al Dettaglio”.
Nel caso di Cliente Professionale, la richiesta di downgrade deve essere presentata in forma scritta al Collocatore. 
Il Collocatore informerà per iscritto Symphonia SGR delle diverse classificazioni attribuite alla Clientela.
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INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

INFORMAZIONI
SULLE MODALITA’
DI
SOTTOSCRIZIONE
E RIMBORSO

La sottoscrizione dei comparti può essere effettuata direttamente presso la SICAV o presso uno dei soggetti incaricati del
collocamento. L’acquisto delle azioni avviene, in prima sottoscrizione, esclusivamente mediante la sottoscrizione dell’ap-
posito modulo e il versamento del relativo importo.
La sottoscrizione delle azioni può avvenire con le seguenti modalità: versando per intero il controvalore delle azioni che
si è deciso di acquistare (versamento in unica soluzione), oppure ripartendo nel tempo l’investimento attraverso la sot-
toscrizione di un piano di accumulo (PAC).
Sono attive procedure per la sottoscrizione tramite tecniche di comunicazione a distanza.
E’ possibile richiedere il rimborso delle azioni in qualsiasi giorno lavorativo (ed i giorni di festività nazionali quand’anche
la Borsa Italiana sia aperta) senza dover fornire alcun preavviso, tranne che nei giorni di chiusura della Borsa Italiana non-
ché nei casi di sospensione disposta dalle autorità di controllo e nel corso delle operazioni di liquidazione della SICAV. 
Per la descrizione delle modalità e dei termini di esecuzione di tali operazioni si rinvia allo Statuto della Sicav
e alla sez. D) della Parte I del Prospetto Completo.

SWITCH E
VERSAMENTI
SUCCESSIVI

Il partecipante ad uno dei comparti illustrati nel presente prospetto e disciplinati nello Statuto della SICAV può effettuare
versamenti successivi ed operazioni di passaggio tra comparti di cui al presente Prospetto di offerta.
Tale facoltà vale anche nei confronti di comparti successivamente inseriti nel Prospetto purché sia stata preventivamente
consegnata/inviata al partecipante la relativa informativa tratta dal Prospetto d’offerta aggiornato (Informazioni Specifiche)
o il Prospetto d’offerta Completo aggiornato.
Per la descrizione delle modalità e dei termini di esecuzione di tali operazioni si rinvia allo Statuto della Sicav
e alla sez. D) della Parte I del Prospetto Completo.

DIRITTO DI
RECESSO

Se la sottoscrizione viene effettuata fuori sede, si applica una sospensiva di sette giorni per un eventuale ripensamento
da parte dell’investitore. In tal caso, l’esecuzione della sottoscrizione ed il regolamento dei corrispettivi avverranno una
volta trascorso il periodo di sospensiva di sette giorni. Entro tale termine l’investitore può comunicare il proprio recesso
senza spese né corrispettivo alla SGR o ai soggetti incaricati del collocamento. Detta facoltà di recesso non si applica alle
sottoscrizioni effettuate presso la sede legale o le dipendenze dell’emittente, del proponente l’investimento o del soggetto
incaricato della promozione e del collocamento nonché ai versamenti successivi e alle operazioni di passaggio tra comparti
(c.d. switch) stante la consegna preventiva all’Azionsita della parte “Informazioni Specifiche” aggiornata o il Prospetto
Completo aggiornato con l’informativa relativa al comparto oggetto della sottoscrizione.

ULTERIORE
INFORMATIVA
DISPONIBILE

Sul sito internet della Società, www.symphonia.it, sono reperibili  i seguenti documenti ed i successivi aggiornamenti:
a) Prospetti Semplificati di tutti i comparti della SICAV disciplinati nel presente Prospetto;
b) Parte I, II e III del Prospetto Completo;
c) Statuto della SICAV;
d) gli ultimi documenti contabili redatti (bilancio e relazione semestrale, se successiva) di tutti i comparti offerti con il

presente prospetto.
I partecipanti possono richiedere l’invio al proprio domicilio dei documenti sopra indicati, richiedendoli per iscritto a Sym-
phonia Multi SICAV, C.so G. Matteotti n. 5 Milano, che ne curerà l’inoltro a stretto giro di posta all’indirizzo indicato dal
richiedente. 
L’inoltro della richiesta della documentazione può essere effettuata anche per via telefax utilizzando il seguente numero:
+39.02.77707350.
L’invio ai partecipanti di tutta la documentazione sopra indicata è gratuito e potrà avvenire, ove richiesto dall’investitore,
anche in formato elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza.
In caso di modifiche delle informazioni del Prospetto d’offerta concernenti le caratteristiche essenziali del prodotto, tra
le quali la tipologia di gestione, il regime dei costi ed il profilo di rischio, Symphonia Multi SICAV provvede ad inviare
tempestivamente ai partecipanti la relativa informativa, ovvero a rendere il Prospetto aggiornato disponibile sul sito in-
ternet www.symphonia.it.

STRATEGIA PER
L’ESERCIZIO DEI
DIRITTI INERENTI
AGLI STRUMENTI
FINANZIARI DEGLI
OICR GESTITI

Ai sensi del Regolamento congiunto Banca d’Italia/Consob del 29.10.2007, Symphonia Multi SICAV è tenuta ad adottare
una strategia efficace ed adeguata per l’esercizio dei diritti di intervento e di voto inerenti gli strumenti finanziari di per-
tinenza degli OICR dalla stessa gestiti, al fine di assicurare che tali diritti siano esercitati nell’esclusivo interesse dei parte-
cipanti. A tale proposito, Symphonia SGR quale gestore delegato, per il tramite degli information providers in uso,
monitora quotidianamente gli eventi societari che interessano gli emittenti degli strumenti finanziari in portafoglio degli
OICR dalla stessa gestiti in proprio o per delega.
Per la descrizione della strategia di esercizio dei diritti inerenti agli strumenti finanziari adottata dalla società
si rinvia alla Parte I del Prospetto d’offerta.
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INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

INFORMAZIONI
PER LA
TRASMISSIONE
DEGLI ORDINI
ALLE CONDIZIONI
PIÙ FAVOREVOLI
PER L’AZIONISTA

Al fine di adeguarsi alla disciplina in tema di best execution, introdotta dalla Direttiva 2004/39/CE e recepita dal Regola-
mento IntAl fine di adeguarsi alla disciplina in tema di best execution, introdotta dalla Direttiva 2004/39/CE e recepita
dal Regolamento Intermediari della CONSOB, Symphonia Multi SICAV è tenuta – ai fini della trasmissione e/o dell’esecu-
zione degli ordini – ad adottare tutte le misure ragionevoli ed a mettere in atto meccanismi efficaci per ottenere il miglior
risultato possibile per gli OICR gestiti.
Symphonia Multi SICAV ha definito una strategia di trasmissione ed esecuzione degli ordini di cui una sintesi viene messa
a disposizione degli Azionisti attraverso i documenti di offerta. 
Symphonia Multi SICAV ha definito come segue l’importanza relativa dei fattori e dei criteri che possono concorrere alla
determinazione della best execution:
1. prezzo degli strumenti finanziari e costi (di negoziazione e di regolamento)1;
2. rapidità e probabilità di esecuzione; 
3. probabilità di regolamento (intesa quale garanzia sulla consegna degli strumenti negoziati);
4. dimensioni e natura dell’ordine;
5. eventuali altre considerazioni pertinenti ai fini dell’esecuzione dell’ordine.
I criteri utilizzati per stabilire l’importanza dei fattori sopra elencati sono:
- gli obiettivi, la politica di investimento ed i rischi specifici dell’OICR, come indicati nei documenti di offerta;
- le caratteristiche dell’ordine;
- le caratteristiche degli strumenti finanziari oggetto dell’ordine e le condizioni di liquidabilità dei medesimi;
- le caratteristiche delle sedi di esecuzione (trading venues) alle quali l’ordine può essere diretto.
La SICAV si riserva tuttavia di ritenere prevalenti altri fattori oltre a quelli sopra evidenziati laddove ciò si renda necessario
in riferimento alle particolari circostanze e/o a specificità legate all’ OICR, all’ordine e/o allo strumento finanziario.

1 Si intendono per oneri di regolamento quelli applicati dalla società preposta alla compensazione e/o dai soggetti depo-
sitari e conseguenti alle operazioni di consegna e ritiro degli strumenti finanziari.
Per la descrizione della strategia di trasmissione degli ordini adottata dalla società si rinvia alla Parte I del
Prospetto d’offerta.

MODALITÀ E
TEMPI DI
TRATTAZIONE 
DEI RECLAMI

I reclami eventualmente presentati da Clienti al dettaglio o da potenziali Clienti al dettaglio sono trattati con sollecitudine;
l'esito finale del reclamo, contenente le determinazioni di Symphonia Multi SICAV, è comunicato per iscritto all’Azionista,
di regola entro il termine di 90 giorni dal ricevimento.
Per la descrizione delle procedure adottate in materia di reclami si rinvia alla Parte I del Prospetto d’offerta.

NATURA,
FREQUENZA 
E DATE DEI
RENDICONTI

Symphonia Multi SICAV invia agli Azionisti, non oltre il primo giorno lavorativo seguente all'esecuzione, la conferma di
esecuzione dell'ordine, specificando tra l'altro la natura dell'ordine (sottoscrizione, rimborso, switch), il numero delle
azioni attribuite, il valore unitario al quale le azioni sono state sottoscritte o rimborsate e il giorno cui tale valore si riferisce,
il corrispettivo totale, la somma totale delle commissioni e spese eventualmente applicate ed il loro dettaglio.
Con periodicità semestrale, su richiesta degli investitori che non abbiano ritirato i certificati, Symphonia Multi SICAV invia
al domicilio degli stessi un prospetto riassuntivo indicante il numero delle azioni degli OICR di pertinenza ed il loro valore
all'inizio ed al termine del periodo di riferimento, nonchè le sottoscrizioni, i disinvestimenti ed i proventi unitari eventual-
mente distribuiti.

IDENTIFICAZIONE
DEI CONFLITTI DI
INTERESSE E
POLITICA DI
GESTIONE 

Symphonia Multi SICAV adotta ai sensi della vigente normativa ogni misura ragionevole per identificare i conflitti di in-
teresse che potrebbero insorgere con l’Azionista o tra Azionisti, al momento della prestazione di qualunque servizio prin-
cipale o accessorio.
Symphonia Multi SICAV ha adottato un’apposita policy interna per consentire l’identificazione e la gestione di tali conflitti
di interesse.
Per la descrizione della gestione dei conflitti di interesse si rinvia alla Parte I del Prospetto d’offerta.

TUTELA DEGLI
STRUMENTI E/O
DELLE SOMME DI
DENARO
DETENUTE PER
CONTO DI TERZI

Il portafoglio di ciascun OICR detenuto da Symphonia Multi SICAV costituisce patrimonio distinto a tutti gli effetti da
quello di Symphonia Multi SICAV stessa e da quello degli altri OICR; su di esso non sono ammesse azioni dei creditori di
Symphonia Multi SICAV o nell'interesse degli stessi, nè quelle dei creditori dell'eventuale depositario o subdepositario o
nell'interesse degli stessi. Per i conti relativi a strumenti finanziari e somme di denaro che siano depositati presso terzi
non operano la compensazione legale e giudiziale e non può essere pattuita la compensazione convenzionale rispetto ai
crediti vantati dal depositario o dal subdepositario nei confronti di Symphonia Multi SICAV o del depositario.
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Avvertenza: La partecipazione al comparto è disciplinata dallo Statuto della Sicav

Avvertenza: il Prospetto d’offerta non costituisce un’offerta o un invito in alcuna giurisdizione nella quale detti offerta o invito
non siano legali o nella quale la persona che venga in possesso del Prospetto d’offerta non abbia i requisiti necessari per aderirvi.
In nessuna circostanza il Modulo di sottoscrizione potrà essere utilizzato se non nelle giurisdizioni in cui detti offerta o invito
possano essere presentati e tale Modulo possa essere legittimamente utilizzato. 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto.
“Informazioni Generali” depositate presso la Consob in data: 24/02/2011  
“Informazioni Generali” valide a decorrere dal: 25/02/2011

SYMPHONIA MULTI SICAV - Società di Investimento per azioni a capitale variabile
Corso G. Matteotti,n. 5 - 20121 Milano - Telefono +39.02.777.07.1 - Telefax +39.02.777.07.350

C.F. e Reg. Imprese n.13466080150 - C.C.I.A.A. 1654381 Iscr. Albo SICAV al n.3 - www.symphonia.it

INFORMAZIONI AGGIUNTIVE

INCENTIVI Distribuzione e collocamento
Symphonia SGR, in qualità di soggetto delegato, riconosce al/i soggetto/i Collocatore/i quale compenso a fronte dell’attività
svolta una percentuale delle commissioni addebitate agli OICR.
Symphonia SGR impegna il/i Collocatore/i:
a) ad evidenziare ed esporre agli investitori in modo completo, accurato e comprensibile, l’esistenza, la natura e la base di

calcolo della remunerazione ad essi riconosciuta ai sensi della convenzione stipulata con Symphonia SGR;
b) a porre in essere - sia nella fase iniziale dell’investimento da parte dell’Azionista sia nella fase successiva - ogni adempi-

mento che si renda necessario e/o opportuno al fine di accrescere la qualità del servizio di collocamento;
c) a far si che la percezione della predetta remunerazione non sia di ostacolo all’adempimento da parte del collocatore

stesso di servire al meglio gli interessi dell’Azionista.
Tale modalità di compenso ha la finalità di accrescere la qualità del servizio fornito all’Azionista, costituendo il corrispettivo
globale di un’attività di assistenza successiva alla sottoscrizione dei comparti (che si concreta nello svolgimento delle seguenti
attività, elencate in via esemplificativa e non esaustiva: aggiornamento dell’Azionista sull'andamento dei prodotti sottoscritti;
illustrazione dei contenuti delle comunicazioni ufficiali inviate ai partecipanti; aggiornamento dell’Azionista su eventuali cam-
biamenti normativi ed eventuali aggiornamenti della documentazione obbligatoria per la distribuzione; supporto all’Azionista
nell'utilizzo degli strumenti informativi eventualmente messi a disposizione dalla società).
Commissioni eventualmente ricevute a seguito di specifici investimenti effettuati dagli OICR gestiti
Le retrocessioni delle commissioni eventualmente ricevute a seguito di specifici investimenti effettuate dagli OICR gestiti sono
interamente riconosciute agli OICR stessi.
Ricerca su strumenti finanziari
Nell’ambito dell’attività di gestione, al fine di incrementare la qualità del servizio reso agli OICR e per servire al meglio gli in-
teressi di quest’ultima, la SICAV ed il Gestore Delegato – Symphonia SGR – possono avvalersi della ricerca in materia di inve-
stimenti prodotta o fornita sia direttamente dagli intermediari negoziatori che da soggetti terzi.
Con la Comunicazione del 14 gennaio 2009, la CONSOB ha stabilito le caratteristiche che tale ricerca deve soddisfare perché
si possa ritenere “volta ad accrescere la qualità del servizio reso” e precisamente:
• deve essere caratterizzata dal requisito della novità, assicurando valore aggiunto al servizio prestato dal gestore;
• deve risultare complementare e non sostitutiva rispetto a quella previamente elaborata o acquisita dal gestore per l’ado-

zione delle scelte di investimento;
• deve rappresentare un’elaborazione originale;
• deve essere rigorosa;
• deve comprendere un’analisi o un’elaborazione di dati volte a raggiungere conclusioni significative.
Symphonia SGR riceve, dagli intermediari negoziatori di cui si avvale, ricerche che soddisfano i requisiti sopra elencati.
La ricerca in materia di investimenti viene remunerata mediante una parte della commissione di negoziazione applicata dagli
intermediari negoziatori di cui la SGR si avvale. Tale remunerazione non viene separatamente contabilizzata ma, stante le di-
sposizioni della CONSOB sopra citate, la SGR è tenuta ad effettuare un apprezzamento economico del servizio ricevuto.
In particolare Banca Intermobiliare SpA mette a disposizione della SGR le analisi prodotte direttamente quanto gli studi e le
ricerche ricevute da terzi. I predetti documenti presentano sia contenuti di carattere macroeconomico sia analisi delle diverse
asset class, degli strumenti e delle strategie oggetto di interesse per la SGR. 
Per le caratteristiche sopra esposte Symphonia SGR ritiene che il valore della ricerca fornita da Banca Intermobiliare S.p.A.,
complessivamente considerata, incida in misura pari al 30% delle commissioni di negoziazione corrisposte.
Diversamente si ritiene che il valore economico della ricerca ricevuta dagli altri negoziatori e caratterizzata da specifici settori
di analisi legati all’area geografica di riferimento piuttosto che ai tipi di strumenti trattati, incida in misura residuale e quanti-
ficabile  nell’ordine del 10% delle commissioni di negoziazione corrisposte.
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PROSPETTO SEMPLIFICATO INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima della sottoscrizione, è
volta ad illustrare le principali caratteristiche del comparto.

INFORMAZIONI GENERALI

NOME Serie G: Comparto Paesi Emergenti

Serie di azioni della societa’ di investimento a capitale variabile di diritto italiano Symphonia MULTI SICAV armonizzata
alla direttiva 85/611/CEE.

GESTORE SYMPHONIA MULTI Società di Investimento per Azioni a Capitale Variabile, ovvero - in forma abbreviata - Symphonia
MULTI SICAV (di seguito anche “Sicav”), avente sede legale in Milano, corso G. Matteotti n. 5, ha conferito delega ge-
stionale dell'intero patrimonio a Symphonia SGR S.p.A, con sede legale in Milano corso G. Matteotti n. 5. 

ALTRE
INFORMAZIONI

Data di istituzione del comparto ottobre 2001

Valuta di denominazione Euro

ISIN al portatore IT0003155659

Finalità Significativo accrescimento di valore del capitale investito

Versamento iniziale minimo 50 Euro (Sottoscrizione mediante PAC) 

Versamenti successivi minimi 50 Euro (Sottoscrizione mediante PAC)

Il comparto è ad accumulazione dei proventi.

MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE: SOTTOSCRIZIONE MEDIANTE PIANO DI ACCUMULO (PAC)

La sottoscrizione mediante PAC prevede versamenti periodici di uguale importo il cui numero può essere scelto dal sot-
toscrittore e comunque non può essere inferiore a 60. L’importo minimo unitario di ciascun versamento è pari a 50 Euro.
E’ facoltà del sottoscrittore effettuare versamenti anticipati rispetto alle scadenze previste unicamente per importi multipli
della rata prescelta e la possibilità di modificare in ogni momento la durata, l’oggetto, l’importo e periodicità del PAC. 

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia e stile di gestione: attiva rispetto al benchmark.

Obiettivo della gestione/benchmark: 10% MTS BOT 

90% MSCI Market Emerging Free 

Tutti gli indici sono Total Return, ovvero calcolati ipotizzando il reinvestimento dei dividendi.

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Anni:
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

10 anni

PROFILO DI
RISCHIO

 

Rischio:

 

 

 

Basso Medio-basso Medio Medio-alto Alto Molto Alto
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OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

PROFILO DI
RISCHIO

- segue- 

Grado di rischio: Indicatore sintetico qualitativo del profilo di rischio del comparto in termini di grado di variabilità dei
rendimenti degli strumenti finanziari in cui è allocato il capitale investito. Il grado di rischio varia in una scala qualitativa
tra: “basso”, “medio-basso”, “medio”, “medio-alto”, “alto” e “molto alto”.

Grado di scostamento dal benchmark: per grado di scostamento da benchmark si intende il grado di attivismo dello
stile gestionale rispetto al benchmark e, a livello operativo, è rappresentato dal delta volatilità risultante dalla differenza
tra la volatilità dell’OICR e la volatilità del benchmark, entrambe espresse su base annua. Il grado di scostamento da ben-
chmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “significativo” e “rilevante”.

POLITICA DI
INVESTIMENTO

Categoria Assogestioni Azionario Paesi Emergenti

Tipologie degli strumenti 
finanziari e valuta 
di denominazione

Il comparto investe fino al 100% in OICR di natura azionaria denominati in Euro e sino al
100% in valute estere. Il comparto può investire in misura contenuta in OICR collegati. In-
vestimento residuale in depositi bancari.

Aree geografiche Paesi Emergenti

Categoria di emittenti Gli OICR Azionari investono principalmente in emittenti ad elevata capitalizzazione ed ope-
ranti in tutti i settori economici.

Specifici fattori di rischio Bassa capitalizzazione:investimento anche significativo in OICR specializzati in società a
bassa capitalizzazione.
Paesi Emergenti: investimento fino al 100% in OICR specializzati in strumenti finanziari di
emittenti di Paesi Emergenti.
Rischio di cambio: gestione attiva del rischio di cambio.

Per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del comparto si rinvia alla Sez. B
della Parte I del Prospetto Completo di Symphonia MULTI SICAV.

COSTI

TABELLA
DELL’INVESTIMENTO
FINANZIARIO

INVESTIMENTO MEDIANTE PIANO DI ACCUMULO (PAC)

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo versamento sia
ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte temporale d’investimento consigliato. L’importo versato in occasione di
ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle
commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

La struttura dei costi certi dei versamenti successivi, non si differenzia rispetto a quella del versamento iniziale.
La misura massima delle provvigioni di gestione degli OICR sottostanti è pari a 2%. 
Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta l’esemplificazione realizzata con riferimento
ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti
i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte I del Prospetto Completo.

VOCI DI COSTO VERSAMENTI
INIZIALE E SUCCESSIVICONTESTUALI AL VERSAMENTO

A Commissioni di sottoscrizione 0%
B Altri costi contestuali al versamento 0% 
C Bonus e premi 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0%
E Diritti fissi di ingresso 0%

SUCCESSIVE AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,90%
G Altri costi successivi al versamento 0%
H Bonus e premi 0%
I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0%

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100%

M = L-E Capitale Nominale 100%
N = M-(A+B+D-C) Capitale investito 100%

Scostamento dal benchmark: contenuto

SYMPHONIA MULTI SICAV Serie G - Comparto Paesi Emergenti
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

Oneri direttamente a carico dei sottoscrittori

A fronte di ogni sottoscrizione e/o concambio la SICAV ha diritto di prelevare dall’importo versato dal socio: 

a) quanto sostenuto per imposte e tasse, secondo la normativa vigente per la sottoscrizione; 

b) Euro 50 quale rimborso forfettario del costo di emissione di ogni certificato azionario e ove sia richiesta la consegna
materiale dei certificati, un importo corrispondente alle spese di spedizione effettivamente sostenute, che saranno
indicate di volta in volta al partecipante interessato. 

Oneri a carico dei singoli comparti 

a) Provvigione di gestione

La provvigione di gestione è calcolata quotidianamente sul valore complessivo netto di ogni comparto della Sicav e
prelevata dalla disponibilità di quest’ultima con data valuta corrispondente all’ultimo giorno di Borsa aperta di ciascun
trimestre. 

b) Provvigione aggiuntiva (o di incentivo) 

Non è prevista alcuna commissione di incentivo.  

Per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del comparto si rinvia alla Sez.
C), Parte I del Prospetto Completo.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

-60,00% 

-40,00% 

-20,00% 

0,00% 

20,00% 

40,00% 

60,00% 

80,00% 

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

Comparto Paesi 
Emergenti 

Benchmark 
Composto 

Benchmark 
Composto TR 

- la performance del comparto riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark
e non include gli eventuali costi a carico del sottoscrittore;

- la performance del benchmark è al netto degli oneri fiscali.

Avvertenza: I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

TOTAL

EXPENSE

RATIO (TER)

RETROCESSIONI AI

COLLOCATORI

Per le informazioni di dettaglio sui dati periodici si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo.

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2008 2009 2010

3,35% 3,40% 3,16%

Quota-parte retrocessa ai collocatori
2010 61%
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE

DELL’INVESTIMENTO

Il valore unitario delle azioni è determinato con periodicità giornaliera dalla SICAV (tranne nei giorni di chiusura della
Borsa Italiana ed i giorni di festività nazionali quand’anche la Borsa Italiana sia aperta) e pubblicato sul quotidiano Il Sole
24 Ore, con indicazione della relativa data di riferimento. Il valore unitario delle azioni può altresì essere rilevato sul sito
Internet della società di gestione, Symphonia SGR: www.symphonia.it. 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle azioni della Sicav unitamente al Modulo di sot-
toscrizione.
Avvertenza: La partecipazione al comparto è disciplinata dallo Statuto della Sicav.
“Informazioni Specifiche” depositate presso la Consob in data: 31/05/2011
“Informazioni Specifiche” valide a decorrere dal: 01/06/2011

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunità dell'investimento proposto.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ

La Società di investimento a capitale variabile Symphonia MULTI SICAV si assume la responsabilità della veridicità e della completezza delle in-
formazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro coerenza e comprensibilità.

Symphonia MULTI SICAV

Marco Malvicini
Presidente del Consiglio di Amministrazione

LEGENDA:

Grado di rischio: sintetizza in modo esplicito la rischiosità complessiva dell’investi-
mento finanziario, che viene indicata in termini descrittivi attraverso uno dei seguenti
aggettivi “basso”, “medio-basso”, “medio”, “medio-alto”, “alto” e “molto alto”.
Il fondamento quantitativo del grado di rischio è dato da metriche di volatilità dei
rendimenti (sia positivi sia negativi) dell’investimento finanziario espresse in termini
annuali tramite una rilevazione giornaliera degli stessi. La traduzione quantitativa
delle classi qualitative è riportata qui di seguito:
Classi Da A
basso 0,00% 0,49%
medio - basso 0,50% 1,59%
medio 1,60% 3,99%
medio - alto 4,00% 9,99%
alto 10,00% 24,99%
molto alto 25,00% OLTRE 25,00%

Grado di scostamento dal benchmark: sintetizza in modo esplicito il contributo
specifico dell’attività di gestione alla rischiosità complessiva dell’investimento rispetto
alla componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. Il grado
di scostamento dal Benchmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “si-
gnificativo” e “rilevante” in funzione del delta volatilità, calcolata nel modo descritto
per l’individuazione del Grado di rischio, riportata nella seguente tabella:
                                     Contenuto                            Significativo                               Rilevante
Classi d vol min d vol max d vol min d vol max d vol min d vol max
basso -0,118% 0,118% -0,178% 0,178% -0,235% 0,235%
medio-basso -0,239% 0,239% -0,358% 0,358% -0,477% 0,477%
medio -0,600% 0,600% -0,900% 0,900% -1,200% 1,200%
medio - alto -1,250% 1,250% -1,875% 1,875% -2,500% 2,500%
alto -3,125% 3,125% -4,668% 4,668% -6,249% 6,249%
molto alto -6,250% 6,250% -9,375% 9,375% -12,500% 12,500%

Orizzonte temporale d’investimento consigliato: orizzonte temporale consi-
gliato espresso in termini di anni. Nelle strutture “a obiettivo di rischio” o “a ben-
chmark” la determinazione dell'orizzonte d'investimento consigliato si attua secondo
un criterio di recupero dei costi (c.d. break-even), dati il grado di rischio e, ove rile-

vante, il grado di scostamento dal benchmark. In altri termini, per queste tipologie
di strutture l'orizzonte temporale d'investimento consigliato deve esprimere una rac-
comandazione sul periodo di tempo minimo entro cui i costi sostenuti potrebbero
essere recuperati, tenuto conto del rischio associato alla loro ingegneria finanziaria.
La formalizzazione metodologica del criterio di break-even richiede di identificare
l’orizzonte temporale d’investimento consigliato come il primo anno (a decorrere
dalla data di sottoscrizione) entro cui la probabilità di recuperare almeno una volta i
costi dell’investimento finanziario – calcolata sotto la misura di probabilità neutrale
al rischio – raggiunge una soglia prefissata.

Rendimento: Risultato finanziario ad una data di riferimento dell’investimento,
espresso in termini percentuali, calcolato dividendo la differenza tra il valore del ca-
pitale investito alla data di riferimento e il valore del capitale nominale al momento
dell’investimento per il valore del capitale nominale al momento dell’investimento.
Quando detta differenza risulti positiva si realizza un rendimento positivo e viceversa.

Rilevanza degli Investimenti: Controvalore dell’investimento rispetto al totale
dell’attivo
Principale > 70%
Prevalente compreso tra il 50% ed il 70%
Significativo compreso tra il 30% ed il 50%
Contenuto compreso tra il 10% ed il 30%
Residuale < 10%

I suddetti termini di rilevanza sono da intendersi come indicativi delle strategie ge-
stionali dei comparti/fondo fermi i limiti Statutari/Regolamentari soggetti a controllo
della Banca Depositaria. Qualora tali limiti, identificati sia in termini quantitativi che
qualitativi, si sovrappongano a due o più delle fasce sopra identificate viene indicata
quella rappresentativa della maggiore esposizione al rischio attuabile. 

Volatilità: è l’indicatore della variabilità dei rendimenti di un dato investimento.
Quanto più uno strumento finanziario è volatile, tanto maggiore è l’aspettativa di
guadagni elevati ma anche il rischio di perdite. Tale indicatore per come è costruito
non può assumere valori negativi. 
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