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PROSPETTO DI OFFERTA PUBBLICA DI QUOTE DEI FONDI COMUNI DI HNVESTIMENTO MOBILIARE APERTI DI DIRITTO ITALIANO

SISTEMA SYNERGIA DI SYMPHONIA SGR

ARMONIZZATI ALLA DIRETTIVA 85/611/CEE
FONDO SYNERGIA TESORERIA

PROSPETTO SEMPLIFICATO INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione, &
volta ad illustrare le principali caratteristiche del fondo.

INFORMAZIONI GENERALI

NOME

GESTORE

ALTRE
INFORMAZIONI

Fondo SYNERGIA Tesoreria
Fondo d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, armonizzato alla direttiva 85/611/CEE.

SYMPHONIA Societa di Gestione del Risparmio, ovvero — in forma abbreviata — Symphonia SGR S.p.A. (di seguito " Sym-
phonia SGR" 0 "SGR") ha sede legale a Milano, in Corso G. Matteotti n. 5.

Data di istituzione del fondo gennaio 2009

Valuta di denominazione Euro

ISIN al portatore IT0004464555

Finalita Conservazione di valore del capitale investito
Versamento iniziale minimo 25.000 Euro

Versamenti successivi minimi 10.000 Euro

Il fondo & ad accumulazione dei proventi.

MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE: VERSAMENTO IN UN'UNICA SOLUZIONE (PIC)

Il versamento in un'unica soluzione prevede un importo minimo pari a 25.000 Euro per la prima sottoscrizione e 10.000
Euro per i versamenti successivi.

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

PROFILO DI
RISCHIO

Tipologia e stile di gestione: attiva rispetto al benchmark.
Obiettivo della gestione/benchmark: ~ 100% Merrill Lynch Euro Government Bill
Tutti gli indici sono Total Return, ovvero calcolati ipotizzando il reinvestimento dei dividend.

Anni: 1‘ l I I I I /| I I I

| 1 anno
2 3 4 5 6 7 8 9 10
Rischio: | | [ v | [ | [ | [ |
Basso Medio-basso Medio Medio-alto Alto Molto Alto
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OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

PROFILO DI
RISCHIO

- segue-

POLITICA DI
INVESTIMENTO

cosTi

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

Grado di rischio: Indicatore sintetico qualitativo del profilo di rischio del fondo in termini di grado di variabilita dei ren-
dimenti degli strumenti finanziari in cui ¢ allocato il capitale investito. Il grado di rischio varia in una scala qualitativa tra:

non [T non non

"basso”, “medio-basso”, “medio”, “medio-alto”, “alto” e “molto alto”.

Scostamento dal benchmark: | rilevante \

Grado di scostamento dal benchmark: per grado di scostamento da benchmark si intende il grado di attivismo dello
stile gestionale rispetto al benchmark e, a livello operativo, € rappresentato dal delta volatilita risultante dalla differenza
tra la volatilita dell'OICR e la volatilita del benchmark, entrambe espresse su base annua. Il grado di scostamento da ben-

chmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “significativo” e "rilevante”.

Categoria Assogestioni Liquidita area Euro

Tipologie degli strumenti Il fondo investe principalmente in strumenti finanziari del mercato monetario denominati in Euro.

finanziari e valuta Il fondo pud investire in misura residuale in OICR, anche collegati, coerenti con la politica di inve-
di denominazione stimento. Investimento residuale in depositi bancari.
Aree geografiche Principalmente Europa e fino a un massimo del 10% in altri paesi.

Categoria di emittenti  Principalmente emittenti sovrani e organismi internazionali di carattere pubblico e in via residuale
emittenti di tipo societario.

Specifici fattori di rischio Duration:la componente obbligazionaria ha una duration media inferiore a 12 mesi.
Rating: investimento residuale in titoli aventi merito creditizio inferiore all'investment grade o privi
di rating.
Titoli strutturati: investimento contenuto in titoli strutturati.
Paesi Emergenti: & escluso I'investimento in Paesi Emergenti.

Per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del fondo si rinvia alla Sez. B della
Parte I del Prospetto Completo dei fondi del Sistema SYNERGIA.

INVESTIMENTO IN UN'UNICA SOLUZIONE (PIC)

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al momento della sot-
toscrizione sia all’orizzonte temporale d'investimento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, I'im-
porto versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle
commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito.

ORIZZONTE TEMPORALE
oML | DINSINENTO
SOTTOSCRIZIONE (valori su base annua)
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0%
B Commissioni di gestione - 0,40%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento - 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi di ingresso 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 100%
I=H-G Capitale Nominale 100%
L =I-(A+C+D-F)  (Capitale investito 100%

Avvertenza: La tabella dell'investimento finanziario rappresenta I'esemplificazione realizzata con riferimento
ai soli costi la cui applicazione non & subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione completa di tutti
i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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DESCRIZIONE DEI
COsTI

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

TOTAL

EXPENSE

RATIO (TER)
RETROCESSIONI Al
COLLOCATORI

Oneri direttamente a carico dei sottoscrittori

A fronte di ogni sottoscrizione e/o concambio la SGR ha diritto di prelevare dall'importo versato dal partecipante:
a) Euro 1,50 di diritti fissi;

b) quanto sostenuto per imposte e tasse, secondo la normativa vigente per la sottoscrizione,

¢) Euro 50 quale rimborso forfettario del costo di emissione di ogni certificato e ove sia richiesta la consegna materiale
dei certificati, un importo corrispondente alle spese di spedizione effettivamente sostenute, che saranno indicate di
volta in volta al partecipante interessato.

Oneri a carico dei singoli fondi
a) Provvigione di gestione

La prowvigione di gestione & calcolata quotidianamente sul valore netto complessivo del fondo e prelevata trime-
stralmente dalla disponibilita di quest’ultimo nel primo giorno lavorativo del trimestre successivo.

b) Provvigione aggiuntiva (o di incentivo)
Non ¢ prevista alcuna commissione di incentivo.

Per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del fondo si rinvia alla Sez.
(), Parte | del Prospetto Completo.

4,50%
4,00%
3,50%
®Fondo SYNERGIA
3,00% Tesoreria
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50% " Benchmark
composto TR
0,00% + + t t t t t t
-0,50%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

- la performance del fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell'andamento del benchmark e
non include gli eventuali costi a carico del sottoscrittore;

- la performance del benchmark é al netto degli oneri fiscali.
Avvertenza: | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2008 2009 2010
0,35% 0,49%

Quota-parte retrocessa ai collocatori
2010 | 60%

Per le informazioni di dettaglio sui dati periodici si rinvia alla Parte I del Prospetto Completo.
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE Il valore unitario delle quote & determinato con periodicita giornaliera dalla SGR (tranne nei giorni di chiusura della Borsa

DELLINVESTIMENTO ltaliana ed i giorni di festivita nazionali quand'anche la Borsa Italiana sia aperta) e pubblicato sul quotidiano Il Sole 24
Ore, con indicazione della relativa data di riferimento. Il valore unitario delle azioni puo altresi essere rilevato sul sito In-
ternet della societa di gestione, Symphonia SGR: www.symphonia.it.

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del fondo unitamente al Modulo di sot-

toscrizione.

Avvertenza: La partecipazione ai fondi € disciplinata dal Regolamento Unico
“Informazioni Specifiche” depositate presso la Consob in data: 24/02/2011

"Informazioni Specifiche” valide a decorrere dal: 25/02/2011

La pubblicazione del Prospetto d'offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunita dell'investimento proposto.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Symphonia SGR si assume la responsabilita della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto Infor-

mativo Semplificato, noncheé della loro coerenza e comprensibilita.

/ iuseppe Santonocito

Presidente del Consiglio di Amministrazione

LEGENDA:

Grado di rischio: sintetizza in modo esplicito la rischiosita complessiva dell'investi-
mento finanziario, che viene indicata in termini descrittivi attraverso uno dei seguenti
aggettivi "basso”, “"medio-basso”, “medio”, "medio-alto”, “alto” e "molto alto”.
Il fondamento quantitativo del grado di rischio & dato da metriche di volatilita dei
rendimenti (sia positivi sia negativi) dell'investimento finanziario espresse in termini
annuali tramite una rilevazione giornaliera degli stessi. La traduzione quantitativa

delle classi qualitative & riportata qui di sequito:

vante, il grado di scostamento dal benchmark. In altri termini, per queste tipologie
di strutture I'orizzonte temporale d'investimento consigliato deve esprimere una rac-
comandazione sul periodo di tempo minimo entro cui i costi sostenuti potrebbero
essere recuperati, tenuto conto del rischio associato alla loro ingegneria finanziaria.
La formalizzazione metodologica del criterio di break-even richiede di identificare
'orizzonte temporale d'investimento consigliato come il primo anno (a decorrere
dalla data di sottoscrizione) entro cuila probabilita di recuperare almeno una volta |
costi dell'investimento finanziario - calcolata sotto la misura di probabilita neutrale
al rischio - raggiunge una soglia prefissata.

|
E;a;; 5?00% 9’49% Rendimento: Risultato finanziario ad una data di riferimento dell'investimento,
medio - basso 0,50% 1,59% espresso in termini percentuali, calcolato dividendo la differenza tra il valore del ca-
medio 1,60% 3,99% pitale investito alla data di riferimento e il valore del capitale nominale al momento
medio - alto 4,00% 9.99% dell'investimento per il valore del capitale nominale al momento dell'investimento.
o 10,00% 24.99% Quando detta differenza risulti positiva si realizza un rendimento positivo e viceversa.
moto ato 25,00% OLTRE 25,00%

Grado di scostamento dal benchmark: sintetizza in modo esplicito il contributo

Rilevanza degli Investimenti: Controvalore dell'investimento rispetto al totale
dell'attivo

specifico dell'attivita di gestione alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto | | Principale >70%
alla componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. Il grado |  Prevalente compreso tra il 50% ed il 70%
di scostamento dal Benchmark varia in una scala qualitativa tra: "contenuto”, “si-| | Significativo compreso tra i 30% ed il 50%
gnificativo” e “rilevante” in funzione del delta volatilita, calcolata nel modo descritto | | Contenuto compreso trail 10% ed il 30%
per 'individuazione del Grado di rischio, riportata nella sequente tabella: Residuale <10%

Contenuto Significativo Rilevante | suddetti termini di rilevanza sono da intendersi come indicativi delle strategie ge-
Classi dvolmn  dvolmax  dvolmin  dvolmax  dvolmin  dvolmax stionali dei compartiffondo fermi i limiti Statutari/Regolamentari soggetti a controllo
basso 0118%  0118%  -0178%  0178%  0235%  0235% della Banca Depositaria. Qualora tali limiti, identificati sia in termini quantitativi che
mediobasso -0,239%  0239%  -03%8%  0358%  -0477%  0477% qualitativi, si sovrappongano a due o piti delle fasce sopra identificate viene indicata
medio 0600%  0600%  -0900%  0900%  -1,200%  1200% quella rappresentativa della maggiore esposizione al rischio attuabile.
medio-ato -1250%  1250%  -1875%  1875%  -2500%  2,500% o S o
o 315%  315% A%  4668%  -6249%  6249% Volatilita: ¢ I'indicatore della variabilita dei rendimenti di un dato investimento.
motoao  -6250%  6250%  9375%  9375%  -12500%  12,500% Quanto pili uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore ¢ I'aspettativa di

Orizzonte temporale d'investimento consigliato: orizzonte temporale consi-
gliato espresso in termini di anni. Nelle strutture “a obiettivo di rischio” o “a ben-
chmark" la determinazione dell'orizzonte d'investimento consigliato si attua secondo
un criterio di recupero dei costi (c.d. break-even), dati il grado di rischio e, ove rile-

guadagni elevati ma anche il rischio di perdite. Tale indicatore per come & costruito
non puo assumere valori negativi.

SYMPHONIA SGR - Corso G.Matteotti, 5 - 20121 Milano - Telefono +39.02.77707.1 - Telefax +39.02.77707.350
C.F e lscriz. Reg. Imprese di Milano 11317340153 Iscritta al n. 83 dell'albo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 35, d. Lgs. 24.02.1998 n. 58
Societa soggetta allattivita di direzione e coordinamento di Veneto Banca S.c.p.a.
www.symphonia.it
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Fondi comuni di investimento sistema SYNERGIA:
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YMPHONIA

SGR

PROSPETTO DI OFFERTA PUBBLICA DI QUOTE DEI FONDI COMUNI DI HNVESTIMENTO MOBILIARE APERTI DI DIRITTO ITALIANO

SISTEMA SYNERGIA DI SYMPHONIA SGR

ARMONIZZATI ALLA DIRETTIVA 85/611/CEE
FONDO SYNERGIA OBBLIGAZIONARIO CORPORATE

PROSPETTO SEMPLIFICATO INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione, &
volta ad illustrare le principali caratteristiche del fondo.

INFORMAZIONI GENERALI

NOME

GESTORE

ALTRE
INFORMAZIONI

Fondo SYNERGIA Obbligazionario Corporate
Fondo d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, armonizzato alla direttiva 85/611/CEE.

SYMPHONIA Societa di Gestione del Risparmio, ovvero — in forma abbreviata — Symphonia SGR S.p.A. (di seguito " Sym-
phonia SGR" 0 "SGR") ha sede legale a Milano, in Corso G. Matteotti n. 5.

Data di istituzione del fondo gennaio 2009

Valuta di denominazione Euro

ISIN al portatore IT0004464571

Finalita Graduale accrescimento di valore del capitale investito
Versamento iniziale minimo 100 Euro

Versamenti successivi minimi 100 Euro

Il fondo & ad accumulazione dei proventi.

MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE: VERSAMENTO IN UN'UNICA SOLUZIONE (PIC)

Il versamento in un'unica soluzione prevede un importo minimo pari a 100 Euro sia per la prima sottoscrizione che per
le successive.

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

PROFILO DI
RISCHIO

Tipologia e stile di gestione: attiva rispetto al benchmark.
Obiettivo della gestione/benchmark: ~ 80% Merrill Lynch EMU Corporate
20% Merrill Lynch Euro Government Bill
Tutti gli indici sono Total Return, owvero calcolati ipotizzando il reinvestimento dei dividendi.

| l /| I I I
I I v | | I I l

Medio-basso Medio Medio-alto Alto Molto Alto
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Anni: I I I | 5 anni

Rischio: |
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OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

PROFILO DI
RISCHIO

- segue-

POLITICA DI
INVESTIMENTO

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

Grado di rischio: Indicatore sintetico qualitativo del profilo di rischio del fondo in termini di grado di variabilita dei ren-
dimenti degli strumenti finanziari in cui ¢ allocato il capitale investito. Il grado di rischio varia in una scala qualitativa tra:

"basso”, “ alto” e "molto alto”.

[T

medio-basso”,

non

medio”,

non

medio-alto”,

Scostamento dal benchmark: | contenuto \

Grado di scostamento dal benchmark: per grado di scostamento da benchmark si intende il grado di attivismo dello
stile gestionale rispetto al benchmark e, a livello operativo, € rappresentato dal delta volatilita risultante dalla differenza
tra la volatilita dell'OICR e la volatilita del benchmark, entrambe espresse su base annua. Il grado di scostamento da ben-

chmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “significativo” e "rilevante”.

Categoria Assogestioni  Obbligazionario euro corporate investment grade

Tipologie degli strumenti Il fondo investe principalmente in strumenti finanziari obbligazionari, ivi inclusi gli strumenti del

finanziari e valuta mercato monetario, denominati in Euro . Il fondo puo investire in misura contenuta in OICR coe-

di denominazione renti con la politica d'investimento, nel caso di OICR collegati il suddetto limite ¢ ridotto a un mas-
simo del 10%. Investimento residuale in depositi bancari.

Aree geografiche Europa

Categoria di emittenti  Principalmente emittenti societari.

Specifici fattori di rischio Duration: la componente obbligazionaria ha una duration media inferiore a 6 anni.
Rating: investimento contenuto in titoli aventi merito creditizio inferiore all'investment grade o
privi di rating.
Paesi Emergenti: & escluso I'investimento in Paesi Emergenti.
Titoli strutturati: investimento residuale in titoli strutturati.

Per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del fondo si rinvia alla Sez. B della
Parte I del Prospetto Completo dei fondi del Sistema SYNERGIA.

INVESTIMENTO IN UN'UNICA SOLUZIONE (PIC)

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al momento della sot-
toscrizione sia all’orizzonte temporale d'investimento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, I'im-
porto versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle
commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito.

ORIZZONTE TEMPORALE
ORI ORIV
SOTTOSCRIZIONE (valori su base annua)
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0%
B Commissioni di gestione - 1,10%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento - 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi di ingresso 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 100%
|=H-G Capitale Nominale 100%
L =-(A+C+D-F)  [Capitale investito 100%

Avvertenza: La tabella dell'investimento finanziario rappresenta I'esemplificazione realizzata con riferimento
ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione completa di tutti
i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

TOTAL

EXPENSE

RATIO (TER)
RETROCESSIONI Al
COLLOCATORI

Oneri direttamente a carico dei sottoscrittori
A fronte di ogni sottoscrizione e/o concambio la SGR ha diritto di prelevare dall'importo versato dal partecipante:

a)
b)
o]

Euro 1,50 di diritti fissi;
quanto sostenuto per imposte e tasse, secondo la normativa vigente per la sottoscrizione;

Euro 50 quale rimborso forfettario del costo di emissione di ogni certificato e ove sia richiesta la consegna materiale
dei certificati, un importo corrispondente alle spese di spedizione effettivamente sostenute, che saranno indicate di

volta in volta al partecipante interessato.

Oneri a carico dei singoli fondi

a)

Provvigione di gestione

La prowvigione di gestione & calcolata quotidianamente sul valore netto complessivo del fondo e prelevata trime-
stralmente dalla disponibilita di quest’ultimo nel primo giorno lavorativo del trimestre successivo.

Provvigione aggiuntiva (o di incentivo)

La prowvigione di incentivo viene applicata ove la variazione del valore unitario della quota disponibile nel periodo
ricompreso tra il 1/1 ed il 31/12 di ciascun anno solare sia positiva e superi la variazione nello stesso periodo dell'indice
di riferimento di sequito specificato e viene -all'occorrenza- corrisposta in favore di Symphonia SGR.

Per il fondo SYNERGIA Obbligazionario Corporate, |'indice di riferimento & composto dai seguenti indici:

80% indice Merrill Lynch EMU Corporate (total return)

20% indice Merrill Lynch Euro Government Bill (total return)

La prowvigione di incentivo & pari al 20% dell'incremento percentuale del valore della quota eccedente I'incremento
del rispettivo indice. La prowvigione viene prelevata dalla disponibilita di ciascun fondo con data valuta corrispondente
all'ultimo giorno di Borsa aperta alla fine di ogni anno solare qualora il valore unitario della quota ecceda I'incremento
del corrispondente indice di riferimento.

In ogni caso, il limite percentuale (c.d. fee cap) delle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, rispetto al valore
complessivo netto del fondo determinato I'ultimo giorno di Borsa aperta alla fine di ogni anno, non potra superare an-
nualmente una percentuale pari a: 2%.

Per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del fondo si rinvia alla Sez.
(C), Parte | del Prospetto Completo.

12,00%
10,00%
®Fondo SYNERGIA
8,00% Obbligazionario
Corporate
6,00%

4,00%
2,00% I

™ Benchmark
0,00% + t t + + . + [ + + composto TR

-2,00%

-4,00%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

la performance del fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell'andamento del benchmark e
non include gli eventuali costi a carico del sottoscrittore;

la performance del benchmark é al netto degli oneri fiscali.

Avvertenza: | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio

2008 2009 (inizio collocam.) 2010

-- 0,96% 1,21%

Quota-parte retrocessa ai collocatori

2010 \ 60%

Per le informazioni di dettaglio sui dati periodici si rinvia alla Parte Il del Prospetto Completo.
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE Il valore unitario delle quote & determinato con periodicita giornaliera dalla SGR (tranne nei giorni di chiusura della Borsa

DELLINVESTIMENTO ltaliana ed i giorni di festivita nazionali quand'anche la Borsa Italiana sia aperta) e pubblicato sul quotidiano Il Sole 24
Ore, con indicazione della relativa data di riferimento. Il valore unitario delle azioni puo altresi essere rilevato sul sito In-
ternet della societa di gestione, Symphonia SGR: www.symphonia.it.

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del fondo unitamente al Modulo di sot-

toscrizione.

Avvertenza: La partecipazione ai fondi € disciplinata dal Regolamento Unico
“Informazioni Specifiche” depositate presso la Consob in data: 24/02/2011

"Informazioni Specifiche” valide a decorrere dal: 25/02/2011

La pubblicazione del Prospetto d'offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunita dell'investimento proposto.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Symphonia SGR si assume la responsabilita della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto Infor-

mativo Semplificato, noncheé della loro coerenza e comprensibilita.

/ iuseppe Santonocito

Presidente del Consiglio di Amministrazione

LEGENDA:

Grado di rischio: sintetizza in modo esplicito la rischiosita complessiva dell'investi-
mento finanziario, che viene indicata in termini descrittivi attraverso uno dei seguenti
aggettivi "basso”, “"medio-basso”, “medio”, "medio-alto”, “alto” e "molto alto”.
Il fondamento quantitativo del grado di rischio & dato da metriche di volatilita dei
rendimenti (sia positivi sia negativi) dell'investimento finanziario espresse in termini
annuali tramite una rilevazione giornaliera degli stessi. La traduzione quantitativa

delle classi qualitative & riportata qui di sequito:

vante, il grado di scostamento dal benchmark. In altri termini, per queste tipologie
di strutture I'orizzonte temporale d'investimento consigliato deve esprimere una rac-
comandazione sul periodo di tempo minimo entro cui i costi sostenuti potrebbero
essere recuperati, tenuto conto del rischio associato alla loro ingegneria finanziaria.
La formalizzazione metodologica del criterio di break-even richiede di identificare
'orizzonte temporale d'investimento consigliato come il primo anno (a decorrere
dalla data di sottoscrizione) entro cuila probabilita di recuperare almeno una volta |
costi dell'investimento finanziario - calcolata sotto la misura di probabilita neutrale
al rischio - raggiunge una soglia prefissata.

|
E;a;; 5?00% 9’49% Rendimento: Risultato finanziario ad una data di riferimento dell'investimento,
medio - basso 0,50% 1,59% espresso in termini percentuali, calcolato dividendo la differenza tra il valore del ca-
medio 1,60% 3,99% pitale investito alla data di riferimento e il valore del capitale nominale al momento
medio - alto 4,00% 9.99% dell'investimento per il valore del capitale nominale al momento dell'investimento.
o 10,00% 24.99% Quando detta differenza risulti positiva si realizza un rendimento positivo e viceversa.
moto ato 25,00% OLTRE 25,00%

Grado di scostamento dal benchmark: sintetizza in modo esplicito il contributo

Rilevanza degli Investimenti: Controvalore dell'investimento rispetto al totale
dell'attivo

specifico dell'attivita di gestione alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto | | Principale >70%
alla componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. Il grado |  Prevalente compreso tra il 50% ed il 70%
di scostamento dal Benchmark varia in una scala qualitativa tra: "contenuto”, “si-| | Significativo compreso tra i 30% ed il 50%
gnificativo” e “rilevante” in funzione del delta volatilita, calcolata nel modo descritto | | Contenuto compreso trail 10% ed il 30%
per 'individuazione del Grado di rischio, riportata nella sequente tabella: Residuale <10%

Contenuto Significativo Rilevante | suddetti termini di rilevanza sono da intendersi come indicativi delle strategie ge-
Classi dvolmn  dvolmax  dvolmin  dvolmax  dvolmin  dvolmax stionali dei compartiffondo fermi i limiti Statutari/Regolamentari soggetti a controllo
basso 0118%  0118%  -0178%  0178%  0235%  0235% della Banca Depositaria. Qualora tali limiti, identificati sia in termini quantitativi che
mediobasso -0,239%  0239%  -03%8%  0358%  -0477%  0477% qualitativi, si sovrappongano a due o piti delle fasce sopra identificate viene indicata
medio 0600%  0600%  -0900%  0900%  -1,200%  1200% quella rappresentativa della maggiore esposizione al rischio attuabile.
medio-ato -1250%  1250%  -1875%  1875%  -2500%  2,500% o S o
o 315%  315% A%  4668%  -6249%  6249% Volatilita: ¢ I'indicatore della variabilita dei rendimenti di un dato investimento.
motoao  -6250%  6250%  9375%  9375%  -12500%  12,500% Quanto pili uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore ¢ I'aspettativa di

Orizzonte temporale d'investimento consigliato: orizzonte temporale consi-
gliato espresso in termini di anni. Nelle strutture “a obiettivo di rischio” o “a ben-
chmark" la determinazione dell'orizzonte d'investimento consigliato si attua secondo
un criterio di recupero dei costi (c.d. break-even), dati il grado di rischio e, ove rile-

guadagni elevati ma anche il rischio di perdite. Tale indicatore per come & costruito
non puo assumere valori negativi.

SYMPHONIA SGR - Corso G.Matteotti, 5 - 20121 Milano - Telefono +39.02.77707.1 - Telefax +39.02.77707.350
C.F e lscriz. Reg. Imprese di Milano 11317340153 Iscritta al n. 83 dell'albo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 35, d. Lgs. 24.02.1998 n. 58
Societa soggetta allattivita di direzione e coordinamento di Veneto Banca S.c.p.a.
www.symphonia.it
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PROSPETTO SEMPLIFICATO INFORMAZIONI SPECIFICHE

YMPHONIA

SGR

PROSPETTO DI OFFERTA PUBBLICA DI QUOTE DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO MOBILIARE APERTI DI DIRITTO ITALIANO

SISTEMA SYNERGIA DI SYMPHONIA SGR

ARMONIZZATI ALLA DIRETTIVA 85/611/CEE
FONDO SYNERGIA OBBLIGAZIONARIO CORPORATE

La parte "“Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione, &
volta ad illustrare le principali caratteristiche del fondo.

INFORMAZIONI GENERALI

NOME

GESTORE

ALTRE
INFORMAZIONI

Fondo SYNERGIA Obbligazionario Corporate
Fondo d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, armonizzato alla direttiva 85/611/CEE.

SYMPHONIA Societa di Gestione del Risparmio, ovvero —in forma abbreviata — Symphonia SGR S.p.A. (di seguito “Sym-
phonia SGR" 0 "SGR") ha sede legale a Milano, in Corso G. Matteotti n. 5.

Data di istituzione del fondo gennaio 2009
Valuta di denominazione Euro
ISIN al portatore IT0004464571

Graduale accrescimento di valore del capitale investito
Versamento iniziale minimo 50 Euro (Sottoscrizione mediante PAC)

\Versamenti successivi minimi 50 Euro (Sottoscrizione mediante PAC)

Il fondo & ad accumulazione dei proventi.

Finalita

MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE: SOTTOSCRIZIONE MEDIANTE PIANO DI ACCUMULO (PAC)

La sottoscrizione mediante PAC prevede versamenti periodici di uguale importo il cui numero puo essere scelto dal sot-
toscrittore e comunque non puo essere inferiore a 60.

L'importo minimo unitario di ciascun versamento & pari a 50 Euro. E' facolta del sottoscrittore effettuare versamenti an-
ticipati rispetto alle scadenze previste unicamente per importi multipli della rata prescelta e la possibilita di modificare in
ogni momento la durata, I'oggetto, I'importo e la periodicita del PAC.

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

PROFILO DI
RISCHIO

Tipologia e stile di gestione: attiva rispetto al benchmark.
Obiettivo della gestione/benchmark: ~ 80% Merrill Lynch EMU Corporate
20% Merrill Lynch Euro Government Bill
Tutti gli indici sono Total Return, owvero calcolati ipotizzando il reinvestimento dei dividend.

| l /| I I I
v | | I I l

Anni: I I I | 5 anni

I

Rischio: |

Medio Medio-alto Alto Molto Alto
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OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

PROFILO DI Grado di rischio: Indicatore sintetico qualitativo del profilo di rischio del fondo in termini di grado di variabilita dei ren-
RISCHIO dimenti degli strumenti finanziari in cui ¢ allocato il capitale investito. Il grado di rischio varia in una scala qualitativa tra:
- seque- "basso”, “medio-basso”, “medio”, “medio-alto”, “alto” e “molto alto”.

Scostamento dal benchmark: | contenuto \

Grado di scostamento dal benchmark: per grado di scostamento da benchmark si intende il grado di attivismo dello
stile gestionale rispetto al benchmark e, a livello operativo, € rappresentato dal delta volatilita risultante dalla differenza
tra la volatilita dell'OICR e la volatilita del benchmark, entrambe espresse su base annua. Il grado di scostamento da ben-

chmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “significativo” e "rilevante”.

POLITICA DI Categoria Assogestioni  Obbligazionario euro corporate investment grade

INVESTIMENTO Tipologie degli strumenti Il fondo investe principalmente in strumenti finanziari obbligazionari, ivi inclusi gli strumenti del
finanziari e valuta mercato monetario, denominati in Euro . Il fondo puo investire in misura contenuta in OICR coe-
di denominazione renti con la politica d'investimento, nel caso di OICR collegati il suddetto limite ¢ ridotto a un mas-

simo del 10%. Investimento residuale in depositi bancari.

Aree geografiche Europa

Categoria di emittenti  Principalmente emittenti societari.

Specifici fattori di rischio Duration: la componente obbligazionaria ha una duration media inferiore a 6 anni.
Rating: investimento contenuto in titoli aventi merito creditizio inferiore all'investment grade o
privi di rating.
Paesi Emergenti: & escluso I'investimento in Paesi Emergenti.
Titoli strutturati: investimento residuale in titoli strutturati.

Per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del fondo si rinvia alla Sez. B della
Parte | del Prospetto Completo dei fondi del Sistema SYNERGIA.

COosTI

TABELLA INVESTIMENTO MEDIANTE PIANO DI ACCUMULO (PAC)

DELLINVESTIMENTO || 5 sequente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al primo versamento sia
FINANZIARIO ai versamenti successivi effettuati sull'orizzonte temporale d'investimento consigliato. L'importo versato in occasione di

ogni versamento al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle
commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VOCI DI COSTO VERSAMENTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO INIZIALE E SUCCESSIVI
A Commissioni di sottoscrizione 0%
B Altri costi contestuali al versamento 0%
C Bonus e premi 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0%
E Diritti fissi di ingresso 0%
SUCCESSIVE AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,10%
G Altri costi successivi al versamento 0%
H Bonus e premi 0%
[ Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100%
M=L-E Capitale Nominale 100%
N = M-(A+B+D-C) Capitale investito 100%

La struttura dei costi certi dei versamenti successivi, non si differenzia rispetto a quella del versamento iniziale.

Avvertenza: La tabella dell'investimento finanziario rappresenta I'esemplificazione realizzata con riferimento
ai soli costi la cui applicazione non & subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione completa di tutti
i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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DESCRIZIONE DEI
COsTI

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

TOTAL

EXPENSE

RATIO (TER)
RETROCESSIONI Al
COLLOCATORI

Oneri direttamente a carico dei sottoscrittori
A fronte di ogni sottoscrizione e/o concambio la SGR ha diritto di prelevare dall'importo versato dal partecipante:

a)
b)
o]

limitatamente alle operazioni di concambio, Euro 1,50 di diritti fissi;
quanto sostenuto per imposte e tasse, secondo la normativa vigente per la sottoscrizione;

Euro 50 quale rimborso forfettario del costo di emissione di ogni certificato e ove sia richiesta la consegna materiale
dei certificati, un importo corrispondente alle spese di spedizione effettivamente sostenute, che saranno indicate di
volta in volta al partecipante interessato.

Oneri a carico dei singoli fondi

a)

Provvigione di gestione

La prowvigione di gestione & calcolata quotidianamente sul valore netto complessivo del fondo e prelevata trime-
stralmente dalla disponibilita di quest’ultimo nel primo giorno lavorativo del trimestre successivo.

Provvigione aggiuntiva (o di incentivo)

La prowvigione di incentivo viene applicata ove la variazione del valore unitario della quota disponibile nel periodo
ricompreso tra il 1/1 ed il 31/12 di ciascun anno solare sia positiva e superi la variazione nello stesso periodo dell'indice
di riferimento di sequito specificato e viene -all'occorrenza- corrisposta in favore di Symphonia SGR.

Per il fondo SYNERGIA Obbligazionario Corporate, |'indice di riferimento & composto dai seguenti indici:

80% indice Merrill Lynch EMU Corporate (total return)

20% indice Merrill Lynch Euro Government Bill (total return)

La prowvigione di incentivo & pari al 20% dell'incremento percentuale del valore della quota eccedente I'incremento
del rispettivo indice. La prowvigione viene prelevata dalla disponibilita di ciascun fondo con data valuta corrispondente
all'ultimo giorno di Borsa aperta alla fine di ogni anno solare qualora il valore unitario della quota ecceda I'incremento
del corrispondente indice di riferimento.

In ogni caso, il limite percentuale (c.d. fee cap) delle provvigioni complessive, di gestione e di incentivo, rispetto al valore
complessivo netto del fondo determinato I'ultimo giorno di Borsa aperta alla fine di ogni anno, non potra superare an-
nualmente una percentuale pari a: 2%.

Per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del fondo si rinvia alla Sez.
(C), Parte | del Prospetto Completo.

12,00%

10,00%
®Fondo SYNERGIA
8,00% Obbligazionario
Corporate

6,00%

4,00%
2,00% I

™ Benchmark
0,00% + + + + + . + n + + composto TR

-2,00%

-4,00%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

la performance del fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark e
non include gli eventuali costi a carico del sottoscrittore;

la performance del benchmark é al netto degli oneri fiscali.

Avvertenza: | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio

2008 2009 (inizio collocam.) 2010

-- 0,96% 1,21%

Quota-parte retrocessa ai collocatori

2010 \ 60%

Per le informazioni di dettaglio sui dati periodici si rinvia alla Parte Il del Prospetto Completo.
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE Il valore unitario delle quote & determinato con periodicita giornaliera dalla SGR (tranne nei giorni di chiusura della Borsa

DELLINVESTIMENTO ltaliana ed i giorni di festivita nazionali quand'anche la Borsa Italiana sia aperta) e pubblicato sul quotidiano Il Sole 24
Ore, con indicazione della relativa data di riferimento. Il valore unitario delle azioni puo altresi essere rilevato sul sito In-
ternet della societa di gestione, Symphonia SGR: www.symphonia.it.

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del fondo unitamente al Modulo di sot-

toscrizione.

Avvertenza: La partecipazione ai fondi € disciplinata dal Regolamento Unico
“Informazioni Specifiche” depositate presso la Consob in data: 24/02/2011

"Informazioni Specifiche” valide a decorrere dal: 25/02/2011

La pubblicazione del Prospetto d'offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunita dell'investimento proposto.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Symphonia SGR si assume la responsabilita della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto Infor-

mativo Semplificato, noncheé della loro coerenza e comprensibilita.

/ iuseppe Santonocito

Presidente del Consiglio di Amministrazione

LEGENDA:

Grado di rischio: sintetizza in modo esplicito la rischiosita complessiva dell'investi-
mento finanziario, che viene indicata in termini descrittivi attraverso uno dei seguenti
aggettivi "basso”, “"medio-basso”, “medio”, "medio-alto”, “alto” e "molto alto”.
Il fondamento quantitativo del grado di rischio & dato da metriche di volatilita dei
rendimenti (sia positivi sia negativi) dell'investimento finanziario espresse in termini
annuali tramite una rilevazione giornaliera degli stessi. La traduzione quantitativa

delle classi qualitative & riportata qui di sequito:

vante, il grado di scostamento dal benchmark. In altri termini, per queste tipologie
di strutture I'orizzonte temporale d'investimento consigliato deve esprimere una rac-
comandazione sul periodo di tempo minimo entro cui i costi sostenuti potrebbero
essere recuperati, tenuto conto del rischio associato alla loro ingegneria finanziaria.
La formalizzazione metodologica del criterio di break-even richiede di identificare
'orizzonte temporale d'investimento consigliato come il primo anno (a decorrere
dalla data di sottoscrizione) entro cuila probabilita di recuperare almeno una volta |
costi dell'investimento finanziario - calcolata sotto la misura di probabilita neutrale
al rischio - raggiunge una soglia prefissata.

|
E;a;; 5?00% 9’49% Rendimento: Risultato finanziario ad una data di riferimento dell'investimento,
medio - basso 0,50% 1,59% espresso in termini percentuali, calcolato dividendo la differenza tra il valore del ca-
medio 1,60% 3,99% pitale investito alla data di riferimento e il valore del capitale nominale al momento
medio - alto 4,00% 9.99% dell'investimento per il valore del capitale nominale al momento dell'investimento.
o 10,00% 24.99% Quando detta differenza risulti positiva si realizza un rendimento positivo e viceversa.
moto ato 25,00% OLTRE 25,00%

Grado di scostamento dal benchmark: sintetizza in modo esplicito il contributo

Rilevanza degli Investimenti: Controvalore dell'investimento rispetto al totale
dell'attivo

specifico dell'attivita di gestione alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto | | Principale >70%
alla componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. Il grado |  Prevalente compreso tra il 50% ed il 70%
di scostamento dal Benchmark varia in una scala qualitativa tra: "contenuto”, “si-| | Significativo compreso tra i 30% ed il 50%
gnificativo” e “rilevante” in funzione del delta volatilita, calcolata nel modo descritto | | Contenuto compreso trail 10% ed il 30%
per 'individuazione del Grado di rischio, riportata nella sequente tabella: Residuale <10%

Contenuto Significativo Rilevante | suddetti termini di rilevanza sono da intendersi come indicativi delle strategie ge-
Classi dvolmn  dvolmax  dvolmin  dvolmax  dvolmin  dvolmax stionali dei compartiffondo fermi i limiti Statutari/Regolamentari soggetti a controllo
basso 0118%  0118%  -0178%  0178%  0235%  0235% della Banca Depositaria. Qualora tali limiti, identificati sia in termini quantitativi che
mediobasso -0,239%  0239%  -03%8%  0358%  -0477%  0477% qualitativi, si sovrappongano a due o piti delle fasce sopra identificate viene indicata
medio 0600%  0600%  -0900%  0900%  -1,200%  1200% quella rappresentativa della maggiore esposizione al rischio attuabile.
medio-ato -1250%  1250%  -1875%  1875%  -2500%  2,500% o S o
o 315%  315% A%  4668%  -6249%  6249% Volatilita: ¢ I'indicatore della variabilita dei rendimenti di un dato investimento.
motoao  -6250%  6250%  9375%  9375%  -12500%  12,500% Quanto pili uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore ¢ I'aspettativa di

Orizzonte temporale d'investimento consigliato: orizzonte temporale consi-
gliato espresso in termini di anni. Nelle strutture “a obiettivo di rischio” o “a ben-
chmark" la determinazione dell'orizzonte d'investimento consigliato si attua secondo
un criterio di recupero dei costi (c.d. break-even), dati il grado di rischio e, ove rile-

guadagni elevati ma anche il rischio di perdite. Tale indicatore per come & costruito
non puo assumere valori negativi.

SYMPHONIA SGR - Corso G.Matteotti, 5 - 20121 Milano - Telefono +39.02.77707.1 - Telefax +39.02.77707.350
C.F e lscriz. Reg. Imprese di Milano 11317340153 Iscritta al n. 83 dell'albo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 35, d. Lgs. 24.02.1998 n. 58
Societa soggetta allattivita di direzione e coordinamento di Veneto Banca S.c.p.a.
www.symphonia.it
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Fondi comuni di investimento sistema SYNERGIA:




Pl

PROSPETTO SEMPLIFICATO INFORMAZIONI SPECIFICHE

YMPHONIA

SGR

PROSPETTO DI OFFERTA PUBBLICA DI QUOTE DEI FONDI COMUNI DI HNVESTIMENTO MOBILIARE APERTI DI DIRITTO ITALIANO

SISTEMA SYNERGIA DI SYMPHONIA SGR

ARMONIZZATI ALLA DIRETTIVA 85/611/CEE
FONDO SYNERGIA TOTAL RETURN

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione, &
volta ad illustrare le principali caratteristiche del fondo.

INFORMAZIONI GENERALI

NOME

GESTORE

ALTRE
INFORMAZIONI

Fondo SYNERGIA Total Return
Fondo d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, armonizzato alla direttiva 85/611/CEE.

SYMPHONIA Societa di Gestione del Risparmio, ovvero — in forma abbreviata — Symphonia SGR S.p.A. (di seguito “Sym-
phonia SGR” 0 “SGR") ha sede legale a Milano, in Corso G. Matteotti n. 5.

Data di istituzione del fondo gennaio 2009
Valuta di denominazione Euro
ISIN al portatore IT0004464597

Finalita Graduale accrescimento di valore del capitale investito nei limiti del rischio espresso

dalla misura rappresentata dal: Value at risk (VaR), orizzonte temporale 1 mese, in-
tervallo di confidenza 95%. Valore -2%.

Versamento iniziale minimo 100 Euro
\ersamenti successivi minimi 100 Euro
Il fondo & ad accumulazione dei proventi.

MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE: VERSAMENTO IN UN'UNICA SOLUZIONE (PIC)

Il versamento in un'unica soluzione prevede un importo minimo pari a 100 Euro sia per la prima sottoscrizione che per
le successive.

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

PROFILO DI
RISCHIO

Tipologia e stile di gestione: attiva rispetto al benchmark.

Obiettivo della gestione: In relazione allo stile di gestione adottato (stile flessibile) non & possibile indivi-
duare un benchmark rappresentativo della politica di gestione adottata, ma e
possibile individuare una misura di rischio alternativa. Misura di rischio alterna-
tiva: Value at risk (VaR), orizzonte temporale 1 mese, intervallo di confidenza
95%. Valore -2%.

| l /| I I I
I I v | | I I l

Medio-basso Medio Medio-alto Alto Molto Alto
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OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

PROFILO DI
RISCHIO

- segue-

POLITICA DI
INVESTIMENTO

CosTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

Grado di rischio: Indicatore sintetico qualitativo del profilo di rischio del fondo in termini di grado di variabilita dei ren-
dimenti degli strumenti finanziari in cui ¢ allocato il capitale investito. Il grado di rischio varia in una scala qualitativa tra:

"basso”, “ alto” e "molto alto”.

[T non non

medio-basso”, “medio”, “medio-alto”,

Scostamento dal benchmark: in relazione allo stile di gestione adottato (stile flessibile) non & possibile individuare un ben-
chmark rappresentativo della politica di gestione adottata, pertanto nemmeno uno scostamento da esso.

Grado di scostamento dal benchmark: per grado di scostamento da benchmark si intende il grado di attivismo dello
stile gestionale rispetto al benchmark e, a livello operativo, € rappresentato dal delta volatilita risultante dalla differenza
tra la volatilita dell'OICR e la volatilita del benchmark, entrambe espresse su base annua. Il grado di scostamento da ben-

chmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “significativo” e "rilevante”.

Categoria Assogestioni  Flessibile

Tipologie degli strumenti Il fondo investe senza vincoli predeterminati relativamente alle classi di strumenti finanziari

finanziari e valuta (azioni/obbligazioni/strumenti monetari) all'area geografica alla categoria e/o al rating dell'emit-

di denominazione tente, al settore di attivita e alla valuta di denominazione. Il fondo puo investire fino al 100% delle
attivita in OICR coerenti con la politica d'investimento, nel caso di OICR collegati il suddetto limite
& ridotto a un massimo del 10%.

Aree geografiche Tutte le aree geografiche.

Categoria di emittenti  Tutte le categorie di emittenti.

Specifici fattori di rischio Rating: investimento anche fino al 100% in strumenti finanziari aventi merito creditizio inferiore
all'investment grade o privi di rating.

Bassa capitalizzazione: investimento anche fino al 100% in strumenti finanziari di emittenti con
bassa capitalizzazione.

Paesi Emergenti: investimento anche fino al 100% in strumenti finanziari di emittenti di Paesi
Emergenti.

Rischio di cambio: gestione attiva del rischio di cambio.

Per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del fondo si rinvia alla Sez. B della
Parte | del Prospetto Completo dei fondi del Sistema SYNERGIA.

INVESTIMENTO IN UN'UNICA SOLUZIONE (PIC)

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al momento della sot-
toscrizione sia all’orizzonte temporale d'investimento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, I'im-
porto versato al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle
commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito.

ORIZZONTE TEMPORALE
ORI ORIV
SOTTOSCRIZIONE (valori su base annua)
VOCI DI COSTO
A Commissioni di sottoscrizione 0% 0%
B Commissioni di gestione - 1,20%
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0% 0%
D Altri costi contestuali all'investimento 0% 0%
E Altri costi successivi all'investimento - 0%
F Bonus e premi 0% 0%
G Diritti fissi di ingresso 0% 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
H Importo versato 100%
|=H-G Capitale Nominale 100%
L =-(A+C+D-F)  [Capitale investito 100%

Avvertenza: La tabella dell'investimento finanziario rappresenta I'esemplificazione realizzata con riferimento
ai soli costi la cui applicazione non & subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione completa di tutti
i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

TOTAL

EXPENSE

RATIO (TER)
RETROCESSIONI Al
COLLOCATORI

Oneri direttamente a carico dei sottoscrittori

A fronte di ogni sottoscrizione e/o concambio la SGR ha diritto di prelevare dall'importo versato dal partecipante:
a) Euro 1,50 di diritti fissi;

b) quanto sostenuto per imposte e tasse, secondo la normativa vigente per la sottoscrizione,

¢) Euro 50 quale rimborso forfettario del costo di emissione di ogni certificato e ove sia richiesta la consegna materiale
dei certificati, un importo corrispondente alle spese di spedizione effettivamente sostenute, che saranno indicate di
volta in volta al partecipante interessato.

Oneri a carico dei singoli fondi
a) Provvigione di gestione

La prowvigione di gestione & calcolata quotidianamente sul valore netto complessivo del fondo e prelevata trime-
stralmente dalla disponibilita di quest’ultimo nel primo giorno lavorativo del trimestre successivo.

b) Provvigione aggiuntiva (o di incentivo)
Non ¢ prevista alcuna commissione di incentivo.

Per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del fondo si rinvia alla Sez.
(), Parte | del Prospetto Completo.

1,80%

1,60%

1,40%

1,20%

1,00%
®Fondo SYNERGIA
0,80% Total Return

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

- la performance del fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non include gli eventuali costi a carico del sottoscrit-
tore.

Avvertenza: | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2008 20009 (inizio collocam.) 2010
1,15% 1,65%

Quota-parte retrocessa ai collocatori
2010 | 60%

Per le informazioni di dettaglio sui dati periodici si rinvia alla Parte Il del Prospetto Completo.
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE Il valore unitario delle quote & determinato con periodicita giornaliera dalla SGR (tranne nei giorni di chiusura della Borsa

DELLINVESTIMENTO ltaliana ed i giorni di festivita nazionali quand'anche la Borsa Italiana sia aperta) e pubblicato sul quotidiano Il Sole 24
Ore, con indicazione della relativa data di riferimento. Il valore unitario delle azioni puo altresi essere rilevato sul sito In-
ternet della societa di gestione, Symphonia SGR: www.symphonia.it.

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del fondo unitamente al Modulo di sot-

toscrizione.

Avvertenza: La partecipazione ai fondi € disciplinata dal Regolamento Unico
“Informazioni Specifiche” depositate presso la Consob in data: 24/02/2011

"Informazioni Specifiche” valide a decorrere dal: 25/02/2011

La pubblicazione del Prospetto d'offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunita dell'investimento proposto.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Symphonia SGR si assume la responsabilita della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto Infor-

mativo Semplificato, noncheé della loro coerenza e comprensibilita.

/ iuseppe Santonocito

Presidente del Consiglio di Amministrazione

LEGENDA:

Grado di rischio: sintetizza in modo esplicito la rischiosita complessiva dell'investi-
mento finanziario, che viene indicata in termini descrittivi attraverso uno dei seguenti
aggettivi "basso”, “"medio-basso”, “medio”, "medio-alto”, “alto” e "molto alto”.
Il fondamento quantitativo del grado di rischio & dato da metriche di volatilita dei
rendimenti (sia positivi sia negativi) dell'investimento finanziario espresse in termini
annuali tramite una rilevazione giornaliera degli stessi. La traduzione quantitativa

delle classi qualitative & riportata qui di sequito:

vante, il grado di scostamento dal benchmark. In altri termini, per queste tipologie
di strutture I'orizzonte temporale d'investimento consigliato deve esprimere una rac-
comandazione sul periodo di tempo minimo entro cui i costi sostenuti potrebbero
essere recuperati, tenuto conto del rischio associato alla loro ingegneria finanziaria.
La formalizzazione metodologica del criterio di break-even richiede di identificare
'orizzonte temporale d'investimento consigliato come il primo anno (a decorrere
dalla data di sottoscrizione) entro cuila probabilita di recuperare almeno una volta |
costi dell'investimento finanziario - calcolata sotto la misura di probabilita neutrale
al rischio - raggiunge una soglia prefissata.

|
E;a;; 5?00% 9’49% Rendimento: Risultato finanziario ad una data di riferimento dell'investimento,
medio - basso 0,50% 1,59% espresso in termini percentuali, calcolato dividendo la differenza tra il valore del ca-
medio 1,60% 3,99% pitale investito alla data di riferimento e il valore del capitale nominale al momento
medio - alto 4,00% 9.99% dell'investimento per il valore del capitale nominale al momento dell'investimento.
o 10,00% 24.99% Quando detta differenza risulti positiva si realizza un rendimento positivo e viceversa.
moto ato 25,00% OLTRE 25,00%

Grado di scostamento dal benchmark: sintetizza in modo esplicito il contributo

Rilevanza degli Investimenti: Controvalore dell'investimento rispetto al totale
dell'attivo

specifico dell'attivita di gestione alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto | | Principale >70%
alla componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. Il grado |  Prevalente compreso tra il 50% ed il 70%
di scostamento dal Benchmark varia in una scala qualitativa tra: "contenuto”, “si-| | Significativo compreso tra i 30% ed il 50%
gnificativo” e “rilevante” in funzione del delta volatilita, calcolata nel modo descritto | | Contenuto compreso trail 10% ed il 30%
per 'individuazione del Grado di rischio, riportata nella sequente tabella: Residuale <10%

Contenuto Significativo Rilevante | suddetti termini di rilevanza sono da intendersi come indicativi delle strategie ge-
Classi dvolmn  dvolmax  dvolmin  dvolmax  dvolmin  dvolmax stionali dei compartiffondo fermi i limiti Statutari/Regolamentari soggetti a controllo
basso 0118%  0118%  -0178%  0178%  0235%  0235% della Banca Depositaria. Qualora tali limiti, identificati sia in termini quantitativi che
mediobasso -0,239%  0239%  -03%8%  0358%  -0477%  0477% qualitativi, si sovrappongano a due o piti delle fasce sopra identificate viene indicata
medio 0600%  0600%  -0900%  0900%  -1,200%  1200% quella rappresentativa della maggiore esposizione al rischio attuabile.
medio-ato -1250%  1250%  -1875%  1875%  -2500%  2,500% o S o
o 315%  315% A%  4668%  -6249%  6249% Volatilita: ¢ I'indicatore della variabilita dei rendimenti di un dato investimento.
motoao  -6250%  6250%  9375%  9375%  -12500%  12,500% Quanto pili uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore ¢ I'aspettativa di

Orizzonte temporale d'investimento consigliato: orizzonte temporale consi-
gliato espresso in termini di anni. Nelle strutture “a obiettivo di rischio” o “a ben-
chmark" la determinazione dell'orizzonte d'investimento consigliato si attua secondo
un criterio di recupero dei costi (c.d. break-even), dati il grado di rischio e, ove rile-

guadagni elevati ma anche il rischio di perdite. Tale indicatore per come & costruito
non puo assumere valori negativi.

SYMPHONIA SGR - Corso G.Matteotti, 5 - 20121 Milano - Telefono +39.02.77707.1 - Telefax +39.02.77707.350
C.F e lscriz. Reg. Imprese di Milano 11317340153 Iscritta al n. 83 dell'albo tenuto dalla Banca d'ltalia ai sensi dell'art. 35, d. Lgs. 24.02.1998 n. 58
Societa soggetta allattivita di direzione e coordinamento di Veneto Banca S.c.p.a.
www.symphonia.it
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PA

PROSPETTO SEMPLIFICATO INFORMAZIONI SPECIFICHE

YMPHONIA

SGR

PROSPETTO DI OFFERTA PUBBLICA DI QUOTE DEI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO MOBILIARE APERTI DI DIRITTO ITALIANO

SISTEMA SYNERGIA DI SYMPHONIA SGR

ARMONIZZATI ALLA DIRETTIVA 85/611/CEE
FONDO SYNERGIA TOTAL RETURN

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all'investitore prima della sottoscrizione, &
volta ad illustrare le principali caratteristiche del fondo.

INFORMAZIONI GENERALI

NOME

GESTORE

ALTRE
INFORMAZIONI

Fondo SYNERGIA Total Return
Fondo d'investimento mobiliare aperto di diritto italiano, armonizzato alla direttiva 85/611/CEE.

SYMPHONIA Societa di Gestione del Risparmio, ovvero — in forma abbreviata — Symphonia SGR S.p.A. (di seguito “Sym-
phonia SGR" 0 “"SGR") ha sede legale a Milano, in Corso G. Matteottin. 5.

Data di istituzione del fondo gennaio 2009
Valuta di denominazione Euro
ISIN al portatore IT0004464597

Graduale accrescimento di valore del capitale investito nei limiti del rischio espresso
dalla misura rappresentata dal: Value at risk (VaR), orizzonte temporale 1 mese, in-
tervallo di confidenza 95%. Valore -2%.

50 Euro (Sottoscrizione mediante PAC)
50 Euro (Sottoscrizione mediante PAC)
Il fondo & ad accumulazione dei proventi.

Finalita

\ersamento iniziale minimo

Versamenti successivi minimi

MODALITA’ DI SOTTOSCRIZIONE: SOTTOSCRIZIONE MEDIANTE PIANO DI ACCUMULO (PAQ)

La sottoscrizione mediante PAC prevede versamenti periodici di uguale importo il cui numero puo essere scelto dal sot-
toscrittore e comunque non puo essere inferiore a 60.

L'importo minimo unitario di ciascun versamento & pari a 50 Euro. E’ facolta del sottoscrittore effettuare versamenti an-
ticipati rispetto alle scadenze previste unicamente per importi multipli della rata prescelta e la possibilita di modificare in
ogni momento la durata, I'oggetto, I'importo e la periodicita del PAC.

OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

PROFILO DI
RISCHIO

Tipologia e stile di gestione: attiva rispetto al benchmark.

Obiettivo della gestione: In relazione allo stile di gestione adottato (stile flessibile) non & possibile indivi-
duare un benchmark rappresentativo della politica di gestione adottata, ma &
possibile individuare una misura di rischio alternativa. Misura di rischio alterna-
tiva: Value at risk (VaR), orizzonte temporale 1 mese, intervallo di confidenza
95%. Valore -2%.

| l /| I I I
I I v | | I I l

Anni: I I I | 5 anni

Rischio: |

Medio-basso Medio Medio-alto Alto Molto Alto

1di4
SYMPHONIA SGR - Sistema fondi SYNERGIA - Fondo SYNERGIA Total Return

Basso



OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO

PROFILO DI
RISCHIO

- segue-

POLITICA DI
INVESTIMENTO

CosTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

Grado di rischio: Indicatore sintetico qualitativo del profilo di rischio del fondo in termini di grado di variabilita dei ren-
dimenti degli strumenti finanziari in cui ¢ allocato il capitale investito. Il grado di rischio varia in una scala qualitativa tra:

non [T non non

"basso”, “medio-basso”, “medio”, “medio-alto”, “alto” e “molto alto”.

Scostamento dal benchmark: in relazione allo stile di gestione adottato (stile flessibile) non & possibile individuare un ben-
chmark rappresentativo della politica di gestione adottata, pertanto nemmeno uno scostamento da esso.

Grado di scostamento dal benchmark: per grado di scostamento da benchmark si intende il grado di attivismo dello
stile gestionale rispetto al benchmark e, a livello operativo, € rappresentato dal delta volatilita risultante dalla differenza
tra la volatilita dell'OICR e la volatilita del benchmark, entrambe espresse su base annua. Il grado di scostamento da ben-

nou

chmark varia in una scala qualitativa tra: “contenuto”, “significativo” e "rilevante”.
Categoria Assogestioni  Flessibile

Tipologie degli strumenti Il fondo investe senza vincoli predeterminati relativamente alle classi di strumenti finanziari

finanziari e valuta (azioni/obbligazioni/strumenti monetari) all'area geografica alla categoria e/o al rating dell'emit-

di denominazione tente, al settore di attivita e alla valuta di denominazione. Il fondo puo investire fino al 100% delle
attivita in OICR coerenti con la politica d'investimento, nel caso di OICR collegati il suddetto limite
e ridotto a un massimo del 10%.

Aree geografiche Tutte le aree geografiche.

Categoria di emittenti  Tutte le categorie di emittenti.

Specifici fattori di rischio Rating: investimento anche fino al 100% in strumenti finanziari aventi merito creditizio inferiore
all'investment grade o privi di rating.
Bassa capitalizzazione: investimento anche fino al 100% in strumenti finanziari di emittenti con
bassa capitalizzazione.
Paesi Emergenti: investimento anche fino al 100% in strumenti finanziari di emittenti di Paesi
Emergenti.
Rischio di cambio: gestione attiva del rischio di cambio.

Per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi e la politica di investimento del fondo si rinvia alla Sez. B della
Parte | del Prospetto Completo dei fondi del Sistema SYNERGIA.

INVESTIMENTO MEDIANTE PIANO DI ACCUMULO (PAC)

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell'investimento finanziario riferita sia al primo versamento sia
ai versamenti successivi effettuati sull'orizzonte temporale d'investimento consigliato. L'importo versato in occasione di
ogni versamento al netto dei diritti fissi d'ingresso rappresenta il capitale nominale; quest'ultima grandezza al netto delle
commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito.

VOCI DI COSTO VERSAMENTO
CONTESTUALI AL VERSAMENTO INIZIALE E SUCCESSIVI
A Commissioni di sottoscrizione 0%
B Altri costi contestuali al versamento 0%
C Bonus e premi 0%
D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0%
E Diritti fissi di ingresso 0%
SUCCESSIVE AL VERSAMENTO
F Commissioni di gestione 1,20%
G Altri costi successivi al versamento 0%
H Bonus e premi 0%
[ Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0%
COMPONENTI DELL'INVESTIMENTO FINANZIARIO
L Importo versato 100%
M=L-E Capitale Nominale 100%
N = M-(A+B+D-C) Capitale investito 100%

La struttura dei costi certi dei versamenti successivi, non si differenzia rispetto a quella del versamento iniziale.

Avvertenza: La tabella dell'investimento finanziario rappresenta I'esemplificazione realizzata con riferimento
ai soli costi la cui applicazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un'illustrazione completa di tutti
i costi applicati si rinvia alla Sez. C), Parte | del Prospetto Completo.
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

TOTAL

EXPENSE

RATIO (TER)
RETROCESSIONI Al
COLLOCATORI

Oneri direttamente a carico dei sottoscrittori

A fronte di ogni sottoscrizione e/o concambio la SGR ha diritto di prelevare dall'importo versato dal partecipante:
a) limitatamente alle operazioni di concambio, Euro 1,50 di diritti fissi;

b) quanto sostenuto per imposte e tasse, secondo la normativa vigente per la sottoscrizione,

¢) Euro 50 quale rimborso forfettario del costo di emissione di ogni certificato e ove sia richiesta la consegna materiale
dei certificati, un importo corrispondente alle spese di spedizione effettivamente sostenute, che saranno indicate di
volta in volta al partecipante interessato.

Oneri a carico dei singoli fondi
a) Provvigione di gestione

La prowvigione di gestione & calcolata quotidianamente sul valore netto complessivo del fondo e prelevata trime-
stralmente dalla disponibilita di quest’ultimo nel primo giorno lavorativo del trimestre successivo.

b) Provvigione aggiuntiva (o di incentivo)
Non ¢ prevista alcuna commissione di incentivo.

Per le informazioni di dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del fondo si rinvia alla Sez.
(), Parte | del Prospetto Completo.

1,80%

1,60%

1,40%

1,20%

1,00%
®Fondo SYNERGIA
0,80% Total Return

0,60%

0,40%

0,20%

0,00% t t t t t t t t t
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

- la performance del fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non include gli eventuali costi a carico del sottoscrit-
tore.

Avvertenza: | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio
2008 20009 (inizio collocam.) 2010
1,15% 1,65%

Quota-parte retrocessa ai collocatori
2010 | 60%

Per le informazioni di dettaglio sui dati periodici si rinvia alla Parte Il del Prospetto Completo.
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE Il valore unitario delle quote & determinato con periodicita giornaliera dalla SGR (tranne nei giorni di chiusura della Borsa

DELLINVESTIMENTO ltaliana ed i giorni di festivita nazionali quand'anche la Borsa Italiana sia aperta) e pubblicato sul quotidiano Il Sole 24
Ore, con indicazione della relativa data di riferimento. Il valore unitario delle azioni puo altresi essere rilevato sul sito In-
ternet della societa di gestione, Symphonia SGR: www.symphonia.it.

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all'investitore prima della sottoscrizione delle quote del fondo unitamente al Modulo di sot-

toscrizione.

Avvertenza: La partecipazione ai fondi € disciplinata dal Regolamento Unico
“Informazioni Specifiche” depositate presso la Consob in data: 24/02/2011

"Informazioni Specifiche” valide a decorrere dal: 25/02/2011

La pubblicazione del Prospetto d'offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunita dell'investimento proposto.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Symphonia SGR si assume la responsabilita della veridicita e della completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto Infor-

mativo Semplificato, noncheé della loro coerenza e comprensibilita.

/ iuseppe Santonocito

Presidente del Consiglio di Amministrazione

LEGENDA:

Grado di rischio: sintetizza in modo esplicito la rischiosita complessiva dell'investi-
mento finanziario, che viene indicata in termini descrittivi attraverso uno dei seguenti
aggettivi "basso”, “"medio-basso”, “medio”, "medio-alto”, “alto” e "molto alto”.
Il fondamento quantitativo del grado di rischio & dato da metriche di volatilita dei
rendimenti (sia positivi sia negativi) dell'investimento finanziario espresse in termini
annuali tramite una rilevazione giornaliera degli stessi. La traduzione quantitativa

delle classi qualitative & riportata qui di sequito:

vante, il grado di scostamento dal benchmark. In altri termini, per queste tipologie
di strutture I'orizzonte temporale d'investimento consigliato deve esprimere una rac-
comandazione sul periodo di tempo minimo entro cui i costi sostenuti potrebbero
essere recuperati, tenuto conto del rischio associato alla loro ingegneria finanziaria.
La formalizzazione metodologica del criterio di break-even richiede di identificare
'orizzonte temporale d'investimento consigliato come il primo anno (a decorrere
dalla data di sottoscrizione) entro cuila probabilita di recuperare almeno una volta |
costi dell'investimento finanziario - calcolata sotto la misura di probabilita neutrale
al rischio - raggiunge una soglia prefissata.

|
E;a;; 5?00% 9’49% Rendimento: Risultato finanziario ad una data di riferimento dell'investimento,
medio - basso 0,50% 1,59% espresso in termini percentuali, calcolato dividendo la differenza tra il valore del ca-
medio 1,60% 3,99% pitale investito alla data di riferimento e il valore del capitale nominale al momento
medio - alto 4,00% 9.99% dell'investimento per il valore del capitale nominale al momento dell'investimento.
o 10,00% 24.99% Quando detta differenza risulti positiva si realizza un rendimento positivo e viceversa.
moto ato 25,00% OLTRE 25,00%

Grado di scostamento dal benchmark: sintetizza in modo esplicito il contributo

Rilevanza degli Investimenti: Controvalore dell'investimento rispetto al totale
dell'attivo

specifico dell'attivita di gestione alla rischiosita complessiva dell'investimento rispetto | | Principale >70%
alla componente di rischio derivante dal parametro di riferimento prescelto. Il grado |  Prevalente compreso tra il 50% ed il 70%
di scostamento dal Benchmark varia in una scala qualitativa tra: "contenuto”, “si-| | Significativo compreso tra i 30% ed il 50%
gnificativo” e “rilevante” in funzione del delta volatilita, calcolata nel modo descritto | | Contenuto compreso trail 10% ed il 30%
per 'individuazione del Grado di rischio, riportata nella sequente tabella: Residuale <10%

Contenuto Significativo Rilevante | suddetti termini di rilevanza sono da intendersi come indicativi delle strategie ge-
Classi dvolmn  dvolmax  dvolmin  dvolmax  dvolmin  dvolmax stionali dei compartiffondo fermi i limiti Statutari/Regolamentari soggetti a controllo
basso 0118%  0118%  -0178%  0178%  0235%  0235% della Banca Depositaria. Qualora tali limiti, identificati sia in termini quantitativi che
mediobasso -0,239%  0239%  -03%8%  0358%  -0477%  0477% qualitativi, si sovrappongano a due o piti delle fasce sopra identificate viene indicata
medio 0600%  0600%  -0900%  0900%  -1,200%  1200% quella rappresentativa della maggiore esposizione al rischio attuabile.
medio-ato -1250%  1250%  -1875%  1875%  -2500%  2,500% o S o
o 315%  315% A%  4668%  -6249%  6249% Volatilita: ¢ I'indicatore della variabilita dei rendimenti di un dato investimento.
motoao  -6250%  6250%  9375%  9375%  -12500%  12,500% Quanto pili uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore ¢ I'aspettativa di

Orizzonte temporale d'investimento consigliato: orizzonte temporale consi-
gliato espresso in termini di anni. Nelle strutture “a obiettivo di rischio” o “a ben-
chmark" la determinazione dell'orizzonte d'investimento consigliato si attua secondo
un criterio di recupero dei costi (c.d. break-even), dati il grado di rischio e, ove rile-

guadagni elevati ma anche il rischio di perdite. Tale indicatore per come & costruito
non puo assumere valori negativi.
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